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10.3 INFORME AUDITOR
INDEPENDIENTE

Closer Agile

Sefiores Accionistas y Directores de
Auditores Consultores 9 @ ® ©

Orsan Seguros de Crédito y Garantia S.A.:

10.1 IDENTIFICACION DE Opinién

LA Soc' EDAD Hemos auditado los estados financieros de Orsan Seguros de Crédito y Garantia S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2025, los estados de resultados, de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en esa

» . — ” fecha, y las notas a los estados financieros, incluyendo informacién de las politicas contables materiales.
ORSAN Seguros de Credito y Garantia S.A. La Nota 6.11I, no ha sido auditada por nosotros y por lo tanto este informe no se extiende a la misma.
76.810.563-4
T = : En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
Encomenderos 113. oficina 801, Las Condes, Sant|ago- materiales, la situacion financiera de Orsan Seguros de Crédito y Garantia S.A. al 31 de diciembre de 2025,
sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Contables e Instrucciones impartidas por la Comisidn para el Mercado Financiero.

10.2 INFORMACION Fundamento de Ia opinidn
DE CONTACTO

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Chile. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante
en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacidén con la auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de Orsan Seguros de Crédito y Garantia S.A. de conformidad con

1 Teléfono +562) 23818400 .
- ( ) el Codigo de Etica del Colegio de Contadores de Chile, y hemos cumplido las demas responsabilidades de
-m www.orsanseguros.cl ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos

comercial ga rantia@orsa nseguros cl obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.
comercial.credito@orsanseguros.cl Enfasis en un asunto — Reclamo de ilegalidad en contra de la Comisién para el Mercado Financiero
gerencia.comercial@orsanseguros.cl

E- i Lclient TR ] Como se describe en Nota 42 a) a los estados financieros adjuntos, la Sociedad mantiene un litigio con la
-mail servicio al cliente servicioclien e@orsanseguros'c Comisién para el Mercado Financiero (CMF) que tiene su origen en instrucciones emanadas de dicho

organismo, en el marco de una auditoria de caracter reservado llevada a cabo durante el afio 2023 de
conformidad al modelo de Supervisién Basada en Riesgo, las cuales guardan relacidn con la constitucion y
tratamiento de las reservas de siniestros en las pélizas de garantia denominadas a Primer Requerimiento.

Con fecha 24 de febrero de 2024, la Sociedad interpuso un Reclamo de llegalidad ante la llustrisima Corte
de Apelaciones de Santiago en contra de lo instruido por la CMF, solicitando que se declare la ilegalidad
del acto impugnado y la suspensidn de sus efectos hasta que el tribunal conozca el fondo del asunto. El
Reclamo de llegalidad fue acogido a tramitacidn por la llustrisima Corte de Apelaciones de Santiago quien,
a su vez, con fecha 11 de marzo del mismo afio dicté una Orden de no Innovar, suspendiendo los efectos
del acto impugnado.

Con fecha 29 de agosto de 2025, la llustrisima Corte de Apelaciones dicté sentencia rechazando el Reclamo
de llegalidad interpuesto. Con fecha 10 de septiembre del mismo afio se interpuso recurso de apelaciéon
ante la Corte Suprema el cual fue concedido con fecha 8 de octubre de 2025 encontrandose pendiente de
resolucion.

Closer Agile Auditores Consultores Ltda.

Don Carlos 2939, Oficina 202, Las Condes, Santiago, Chile
www.closeragile.com
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Alafecha de emisidn de los presentes estados financieros no existen cambios sobre el proceso en cuestién
y por lo tanto la Reserva de Siniestros al 31 de diciembre de 2025 ha sido determinada considerando la
normativa vigente emitida por la CMF, considerando que a juicio de los abogados de la Compafiia mientras
el recurso de apelacion se encuentra pendiente de resolucién ante la Excelentisima Corte Suprema, la
sentencia definitiva dictada por la llustrisima Corte de Apelaciones de Santiago carece de ejecutoriedad.
Ello incluye el alzamiento de la orden de no innovar contenido en dicha sentencia, y por lo tanto no se han
determinado ni registrado en los presentes estados financieros los efectos de cualquier eventual
modificacidon a la normativa vigente que puedan derivarse de esta incertidumbre. Sin perjuicio de lo
anterior, la Compafiia cuenta con el compromiso de respaldo financiero de sus Accionistas para asegurar
su capacidad de continuar como una empresa en marcha. No se modifica nuestra opinién con respecto a
este asunto.

Otra informacion

La Administracidn es responsable por la otra informacidn. La otra informacién comprende los cuadros
técnicos: 6.01.01 “Cuadro Margen de Contribucién”; 6.01.02 “Cuadro de Costos de Administracion”; 6.02
“Cuadro Costo de Siniestros”; 6.03 “Cuadro de Reservas”, y; 6.04 “Cuadro de Datos”, pero no incluye a los
estados financieros ni a nuestro informe del auditor sobre los mismos.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros no cubre a la otra informacién y no expresamos ningun tipo
de seguridad sobre ésta.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad consiste en leer la
otra informacioén vy, al hacerlo, considerar si existe una incongruencia material entre la otra informacién
representacion incorrecta material en la otra informacién por algin otro motivo. Si, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existe una representacion incorrecta material en esta otra
informacion, estamos obligados a informar de ello. No tenemos nada de lo que informar a este respecto.

Responsabilidad de la Administracion y de los responsables del gobierno corporativo por los estados
financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con Normas Contables e Instrucciones impartidas por la Comisién para el
Mercado Financiero (CMF) y del control interno que la Administracién considere necesario para permitir
la preparacién de estados financieros exentos de representaciones incorrectas materiales, debido a fraude
o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de la evaluacion de la
capacidad de Orsan Seguros de Crédito y Garantia S.A. de continuar como empresa en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con la empresa en marcha y utilizando la base contable de
empresa en marcha excepto si la Administracién tiene intencion de liquidar a Orsan Seguros de Crédito y
Garantia S.A. o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista, que hacerlo.

Los responsables del gobierno corporativo son responsables de la supervision del proceso de preparacion
y presentacién de informacién financiera de Orsan Seguros de Crédito y Garantia S.A.

Closer Agile

Auditores Cansultores @ @

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros como un todo
estan exentos de representaciones incorrectas materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe del
auditor que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Chile siempre detecte una representacion incorrecta material cuando exista. Las
representaciones incorrectas pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, se podria esperar razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Chile, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También:

e |dentificamos y evaluamos los riesgos de representaciones incorrectas materiales en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una representacién incorrecta
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una representacion incorrecta material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
representaciones intencionadamente erréneas o el caso omiso del control interno.

e Obtenemos entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de Orsan Seguros de Crédito y Garantia
S.A.

e Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracién.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por la Administracidn, de la base contable de empresa
en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de Orsan Seguros de Crédito y Garantia S.A. para continuar como
empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos
la atencidn en nuestro informe del auditor sobre la correspondiente informacién revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe del auditor. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que
Orsan Seguros de Crédito y Garantia S.A. deje de ser una empresa en marcha.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran la presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables del gobierno corporativo, entre otros asuntos, el alcance y la oportunidad
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Otros asuntos

El Colegio de Contadores de Chile A.G. aprobd que las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Chile adopten integralmente y sin reservas las Normas Internacionales de Auditoria emitidas por el
International Auditing and Assurance Standards Board (IAASB) para las auditorias de los estados
financieros preparados por el afio iniciado a partir del 1 de enero de 2025.

La auditoria a los estados financieros de Orsan Seguros de Crédito y Garantia S.A. al 31 de diciembre de
2024 fue efectuada de acuerdo con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Chile vigentes a
esa fecha por los cuales emitimos una opinidn sin modificaciones con fecha 28 de febrero de 2025.

Otros asuntos. Informacién no comparativa

De acuerdo con instrucciones impartidas por la Comisidon para el Mercado Financiero, las notas a los

estados financieros adjuntos y los cuadros técnicos que forman parte de la “Otra informacion” no
presentan informacion comparativa.

Roberto Mufioz G: Closer Agile Auditores Consultores Ltda.
Socio

Santiago, 26 de febrero de 2026
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A CONSIDERAR:

“ Cifras expresadas en miles de pesos chilenos.
“ Cifras expresadas en unidades de fomento.
m Cifras expresadas en ddlares estadounidenses.

11.1 ACTIVOS

Efectivo y efectivo equivalente 7, 294.640 104.212
Activos financieros a valor razonable 8,13, 48 23.430.896 21.277.774
Activos financieros a costo amortizado 9,13, 48 - -
Avance tenedores de pélizas 10 - -
Préstamos otorgados 10 - -
Inversiones seguros Cuenta Unica de Inversién

11 - -
(Cul)
PARTICIPACIONES EN
ENTIDADES DEL GRUPO:
Participaciones en empresas subsidiarias (filiales) 12 - -

Participaciones en empresas asociadas (coligadas)

Total inversiones financieras _m 21.381.986

Propiedades de inversion

Cuentas por cobrar leasing

PROPIEDADES, MUEBLES Y
EQUIPOS DE USO PROPIO:

104
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Propiedades de uso propio
Muebles y equipos de uso propio 48 54.453 72197

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Total propiedades, muebles y equipos
de uso propio

Cuentas por cobrar de seguros: 1.068.545 1.451.215
DEUDORES POR OPERACIONES

DE REASEGURO:

Siniestros por cobrar a reaseguradores 17,48 3.993.639 595.005
Primas por cobrar reaseguro aceptado 17 - -

Activo por reaseguro no proporcional 17 439.634 446.002
Otros deudores por operaciones de reaseguro 17 - -
Primas por cobrar por operaciones de coaseguro 18 - -
Siniestros por cobrar por operaciones de coaseguro 18 - -
PARTICIPACION DEL REASEGURO

EN LAS RESERVAS TECNICAS:

Participacion del reaseguro en la reserva riesgos 17.19, 48 10.751.172 11.640.636
en curso

PARTICIPACION DEL REASEGURO EN LAS
RESERVAS SEGUROS PREVISIONALES:

Participacion del reaseguro en la reserva rentas

vitalicias 19 : :
Participacion del reaseguro en la reserva seguro
. ) ) : 17,19 - -
invalidez y sobrevivencia
Participacion del reaseguro en la reserva 19 48 _ B
matematica '
Participacion del reaseguro en la reserva rentas 19 _ _
privadas
Particinacis l l

.ar'tlupacmn del reaseguro en la reserva de 17.19. 48 7929532 5.158.317
siniestros
Participacion del reaseguro en la reserva de 19 _ _

insuficienciade primas

Participacion del reaseguro en otras reservas técnicas

105
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11.2 PASIVOS Y
PATRIMONIO

1. PASIVOS Y PATRIMONIO 2. NOTAS 3.2025 M$ 4.2024 M$S

Pasivos financieros 23 - -

Pasivos no corrientes mantenidos para la venta

Goodwill

Activos intangibles distintos a Goodwill 20 251.029 373.669
Reserva riesgos en curso 19, 25, 48 16.181.808 18.451.681
PREVISIONALES:
Cuenta por cobrar por impuesto corriente 21 73.997 63.538
Reservas rentas vitalicias 19, 25, 48 - -
Activo por impuestos diferidos 21 697.326 1.078.275
Reservas seguro invalidez y sobrevivencia 19, 25, 48 = =
Reserva matematica 19, 25, 48 - -
Deudas del personal 22 440 671
Reserva valor del fondo 19, 25, 48 = =
Cuentas por cobrar intermediarios 22 - -
Reserva rentas privadas 19, 25, 48 - -
Deudores relacionados 49 18.752 90.382
Reserva de siniestros 19, 25, 32, 48 11.547.526 7.498.364
Gastos anticipados 22 - -
Reserva catastrofica de terremoto 19, 25, 48 - -
Otros activos varios 22 4.049.740 5.472.810
Reserva de insuficiencia de prima 19, 25, 48 - -
Total otros activos _ 5.091.284 7.079.345
Otras reservas técnicas 19, 25, 48 - -
Total activos 53.053.795 47.824.703 DEUDAS POR OPERACIONES
DE SEGURO:
Deudas con asegurados 26 - -
Deudas por operaciones reaseguro 26, 48 10.666.193 8.361.825
Deudas por operaciones por coaseguro 26 - -
Primas por pagar por operaciones de coaseguro 26,48 = =
Siniestros por pagar por operaciones de 2% : B

106
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coaseguros
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1. PASIVOS Y PATRIMONIO 2. NOTAS 3.2025 M$ 4. 2024 MS 1. PASIVOS Y PATRIMONIO 2. NOTAS 3.2025 M$ 4.2024 MS

Ingresos anticipados por operaciones de seguros 2.021.690 2.398.928 Dividendos - (439.733) -

Total cuentas de seguros 40.417.217 36.710.798 Otros ajustes 150.494 60.842

Provisiones 85.136 Total pasivos y patrimonio 53.053.795 47.824.703

Cuenta por pagar por impuesto 472.386 604.369
Pasivo por impuesto diferido 21 - -
Deudas con relacionados 49 19.327 91.884
Deudas con intermediarios 28 275.382 382.896
Deudas con el personal 28 283.070 393.529
Ingresos anticipados 28 = =

Otros pasivos no financieros 738.739 247.322

I

Capital pagado 9.586.000 9.586.000
Reservas 29 - -
Resultados acumulados periodos anteriores - (252.937) (1.061.608)
Resultado del ejercicio - 1.718.714 808.671
108 109
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11.3 ESTADOS DE
RESULTADOS INTEGRALES

1. ESTADOS RESULTADOS INTEGRALES 2. NOTAS 3.2025 M$ 4. 2024 MS

Prima directa 15.668.935 17.715.876

Prima aceptada - - -

Prima cedida 30 (10.142.334) (9.577.533)
Total primas retenidas 5.526.601
oo |
Variacion reserva de riesgo en curso 31 1.380.409 (1.582.407)
Variacion reserva matematica 31 - -
Variacion reserva valor del fondo 31 - -
Variacion reserva catastréfica de terremoto 31 - -
Variacién reserva insuficiencia de prima 31 - 2.340

Variacion otras reservas técnicas

Total variacion de reservas técnicas _ 1.380.409 (1.580.067)

Siniestros directos (10.444.426) (15.234.434)

Siniestros cedidos 32 7.490.922 11.160.294

Siniestros aceptados

Rentas directas - - -

110
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1. ESTADOS RESULTADOS INTEGRALES 2. NOTAS 3.2025 M$ 4.2024 MS

Rentas cedidas - - -

Rentas aceptadas

Comisidn agentes directos

Comisidn corredores y retribucion asesores

. = (1.735.908) (1.905.953)
previsionales
Comisiones de reaseguro aceptado - - -
Comisiones de reaseguro cedido - 3.206.177 3.552.587

Total resultado de intermediacion 1.470.269 1.646.634

Gastos por reaseguro no proporcional - (483.725) (365.944)

Gastos médicos - = -

Deterioro de seguros 34 (11.511) (9.281)

Total margen de contribucion 4.928.539 3.755.545
I

Remuneraciones 33 (2.178.571) (2.686.769)

Otros costos de administracion (1.723.81¢6) (1.884.086)

e —
RESULTADO NETO
INVERSIONES REALIZADAS:

Inversiones inmobiliarias

Inversiones financieras 1.024.147 42.867
Total resultado neto inversiones
realizadas

111
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1. ESTADOS RESULTADOS INTEGRALES 2. NOTAS 3.2025 M$ 4. 2024 MS

1. ESTADOS RESULTADOS INTEGRALES 2. NOTAS 3.2025 M$ 4.2024 M$S

Inversiones inmobiliarias 35 - = Total resultado del periodo 1.718.714 808.671
e N T TR I
no realizadas

Inversiones inmobiliarias 35 - - Resultado en coberturas de flujo de caja - - -
Inversiones financieras 85 1.086.285 1.327.314 Otros resultados con ajuste en patrimonio - - -
Depreciacion inversiones 35 (32.092) (29.438) Impuesto diferido - (42.564) (40.008)

Gastos de gestion (126.284) Total estado otro resultado integral 89.652 109.429

Total resultado neto

Resultado neto inversiones por seguros
con cuenta Unica de inversiones

Total resultado integral _ 1.808.366 918.100

Deterioro de inversiones (4.941) (1.260)

Total resultado técnico de seguros _m 925.804

Otros ingresos 24.748 7.954

Otros gastos 37 (950.000) (25.996)

Diferencia de cambio 38 - =

Utilidad (pérdida) por

unidades reajustables = il iz R

Resultado de operaciones continuas

antes de impuesto de renta B 2.115.552 913.536

Utilidad (pérdida) por operaciones discontinuas y
disponibles para la venta (netas de impuesto)

112 113
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11.4 ESTADOS DE
FLUJO DE EFECTIVO

1. FLUJO DE EFECTIVO DE L 1. FLUJO DE EFECTIVO DE LAS,

Ingresos de las actividades de la operacion: 20.612.425 23.237.241 Gasto de administracion - 5.298.568 4.403.800
Ingreso por prima de seguro y coaseguro
Ingreso por prima reaseguro aceptado - - - Otros egresos de la actividad aseguradora
. - Total egresos de efectivode laa
Devol t t 7.437.528 1.447.040
evolucion por rentas y siniestros aseguradora 1‘!8 165 085 96 857 395

Total flujo de efectivo neto de
actividades de la operacién 201.596

Ingreso por rentas y siniestros reasegurados - 3.759.465 10.835.977

e - - T I
Ingreso por activos financieros a valor INGRESOS DE ACTIVIDADES

Ingreso por activos financieros a costo

- - - Ingresos por propiedades, muebles y equipos

amortizado

Ingreso por activos inmobiliarios - - - Ingresos por propiedades de inversion - - -
Intereses y dividendos recibidos - - - Ingresos por activos intangibles - - -
Préstamos y partidas por cobrar - - - Ingresos por activos mantenidos para la venta - - -

Otros ingresos de la actividad aseguradora Ingresos.p.or participaciones en entidades del = - =
grupo y filiales

Total ingresos de efectivo de la Otros ingresos relacionados con actividades de i ) )
actividad aseguradora _ L 96.878.144 inversion

EGRESOS DE | AS ACTIVIDADES DE Total ingresos de efectivo de las

LA OPERACION: actividades de inversién

Egreso por prestaciones seguro directo y _ _ _ EGRESOS DE ACTIVIDADES

coaseguro DE INVERSION:

Pago de rentas y siniestros - 21.486.224 21.438.410 Egresos por propiedades, muebles y equipos = = =
Egreso por comisiones seguro directo - 1.964.861 2.041.677 Egresos por propiedades de inversion - - -
Egreso por comisiones reaseguro aceptado - - - Egresos por activos intangibles - - 91.586
Egreso por activos financieros a valor - 116.346.112 66.119.595 Egresos por activos mantenidos para la venta - - -
razonable

Egreso por activos financieros a costo B . _ Egresos por participaciones en entidades del : _ )
amortizado grupo y filiales

Estados financieros Memoria Anual 2025
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1. FLUJO DE EFECTIVO DE LAS,
ACTIVIDADES DE LA OPERACION:

Otros egresos relacionados con actividades de Efectivo y efectivo equivalente al inicio 104.212 105.102
inversion del periodo

Total egresos de efectivo de las Efectivo y efectivo equivalente al
actividades de inversion final del periodo

1. FLUJO DE EFECTIVO DE LAS

Total flujo de efectivo neto de
actividades de inversion A

EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO:

Ingresos por préstamos a relacionados - - -

Ingresos por préstamos bancarios - - -

Aumentos de capital - = -

Otros ingresos relacionados con actividades de
financiamiento

Total ingresos de efectivo de las
actividades de financiamiento
EGRESOS DE ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:

Dividendos a los accionistas

Intereses pagados - = -
Disminucion de capital - = -

Egresos por préstamos con relacionados - - -

Otros egresos relacionados con
actividades de financiamiento

Total egresos de efectivo de las
actividades de financiamiento

Total flujo de efectivo neto de

actividades de financiamiento
Efecto de las variaciones de los tipo de cambio (11.168) 69.947
Total aumento (disminucién) de
efectivo y equivalentes - 190.428 (890)
116 117
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RESERVAS

RESULTADO EN LA

SOBRE PRECIO DE 5 OTROS
CAPITAL PAGADO EVALUACION DE RESULTADO RESULTADO EN
RESULTADO RESULTADOS
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO H] Acch'&NEs RESERVA AJUSTE POR RESERVA DESCALCE OTRAS PERIODOS DEL EJERCICIO PROPIEDADES, EN ACTIVOS COBERTURAS DE CON AJUSTE EN
CALCE M$ SEGUROS CUI M$ RESERVAS M$ ANTERIORES M$ PLANTAS Y FINANCIEROS FLUJO DE CAJA PATRIMONIO
EQUIPOS M$ M$
M$ M$ M$
9.586.000 - - - = (1.061.608) 808.671 - 60.842 - - 9.393.905
9.586.000 - - > - (1.061.608) 808.671 - 60.842 - - 9.393.905
= = - - = - 1.718.714 - 89.652 - - 1.808.366
- - - - - - 1.718.714 - - - - 1.718.714
- - - - = - - - 132.216 - - 132.216
- - - - - - - - 132.216 - - 132.216
= - - - - = = = (62.564) = = (62.564)
- - - - = - - - 89.652 - - 89.652
= = - - = 808.671 (808.671) = = = = =
- - - - - = (439.733) = = = = (439.733)
= = = s = - (439.733) - = = - (439.733)



RESERVAS

RESULTADO EN LA

SOBRE PRECIO DE RESULTADOS - OTROS
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CARDACRECADD ACCIONES ACUMULADOS RESULTADO EVALUACION]DE RESULTADO RESULTANGIEN RESULTADOS
M$ M$ RESERVA AJUSTE POR RESERVA DESCALCE OTRAS PERIODOS DEL EJERCICIO PROPIEDADES, EN ACTIVOS COBERTURAS DE CON AJUSTE EN
PLANTAS Y FINANCIEROS FLUJO DE CAJA
CALCE M$ SEGUROS CUI M$ RESERVAS M$ ANTERIORES M$ PATRIMONIO
EQUIPOS M$ M$
M$ M$
M$
9.586.000 - - - - (1.525.911) 464.303 - (48.587) - - 8.475.805
9.586.000 - - - - (1.525.911) 464.303 - (48.587) - - 8.475.805
- - - - - - 808.671 - 109.429 - - 918.100
- - - - - - 808.671 - - - - 808.671
- _ - . - = - - 149.437 - - 149.437
- - - - - - - - 149.437 - - 149.437
- = = = - - - - (40.008) - - (40.008)
- - - - - - - - 109.429 - - 109.429
- - - - - 464.303 (464.303) - - - - -

TOTAL PATRIMONIO 31 DE DICIEMBRE DE 2024 7-986.000 ____ (1.061.608) 808671 _ 60862 __ 7393905
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ORSAN Seguros de Crédito y Garantia S.A

Grupo Econémico Inversiones ORSAN Limitada

_ Encomenderos N°133, oficina N°801, Comuna Las Condes,
Santiago de Chile

:

Los presentes estados financieros fueron aprobados por el Directorio
de ORSAN Seguros de Crédito y Garantia S.A el 25 de febrero de 2026.

Inversiones ORSAN Limitada 76.452.965-0 Juridica 99,80%

Johnny Emilio Lama Jamarne 6.168.917-6 Natural 0,20%

NOMBR RUT CLASIFICACION CODIGO DE, FECHADE
ACCIONISTA DE RIESGO INSCRIPCION CLASIFICACION

Humphreys 79.839.720-6 A- 3 2025-01-29

Feller Rate 79.844.680-0 A- 9 2024-06-21
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Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo  La Administracion declara la aplicacién completa y sin reserva de
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)  este cuerpo normativo. La aplicacion de las normas CMF difieren
emitidas por el International Accounting Standar Board (IASB), sobre  a las NIIF por los siguientes aspectos:

materias que haya considerado tratarlas en forma particulary por

las normas que a este respecto imparte la CMF, las que en caso de

discrepancias, primaran sobre las NIIF.

Pasivos por reservas técnicas actuariales.

El modelo del deterioro de los contratos de seguros, que utiliza la Compania cumple con los requerimientos exigido
por la CMF, lo cual difiere en ciertos aspectos con el deterioro de las NIIF.

Los presentes estados financieros cubren los siguientes periodos:

Los Estados de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2025y 31 de diciembre 2024.
Los Estados de Resultados Integrales, los Estados de Flujos de Efectivo, y los Estados de Cambios en el Patrimonio por los
periodos terminados al 31 de diciembre de 2025 y 2024.

De acuerdo a instrucciones impartidas por la CMF, las Notas a los estados financieros y cuadros técnicos, no presentan
informacién comparativa con diciembre de 2024.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histdrico, con excepcidén de las siguientes partidas incluidas en el
estado de situacion financiera:

Los activos financieros medidos a valor razonable.

Las reservas técnicas, valorizadas en base a métodos actuariales.

Los estados financieros se presentan en pesos, que es lamoneda  presentada en pesos chilenos ha sido redondeada a la unidad de
funcional y de presentacion de la Compania. Toda la informacidn mil mas cercana (M$) excepto cuando se indica de otra manera.



Los siguientes pronunciamientos contables son de aplicacidn
obligatoria a partir del periodo iniciado el 1 de enero 2025:

Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen
de una Unica transaccion (Modificaciones a la NIC 12).

Revelaciones sobre incertidumbres en los estados financieros
(Modificaciones a los ejemplos ilustrativos de las NIIF 7, NIIF 18,
NIC 1, NIC 8, NIC 36 y NIC 37)

Los siguientes pronunciamientos contables emitidos son aplicables
a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero
de 2026, y no han sido aplicados en la preparacién de estos

MODIFICACIONES A LAS NORMAS DE

CONTABILIDAD NIIF

Clasificacion y medicion de instrumentos financieros (Modificaciones a
la NIIF 9 y NIIF 7 - Revision de post-implementacion).

ejoras Anuales a las Normas de Contabilidad NIIF - Volumen 11.

Contratos referidos a la electricidad dependiente de la naturaleza
(Modificaciones a la NIIF 9 y NIIF 7).

Actualizacion de la NIIF 19 Subsidiarias sin Obligacion Publica de
Rendir Cuentas: Informacion a Revelar

Los estados financieros de ORSAN Seguros de Crédito y Garantia
S.A al 31 de diciembre de 2025, cumplen con todas las condiciones
legales a las que estd sujeta, no tiene incertidumbres significativas
o indicadores de deterioro fundamentales que pudieran afectar la
hipétesis de empresa en marcha, presenta condiciones de operacién
normal, sus proyecciones muestran una operacion rentable y

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2025.

No se proporciona fecha de entrada en vigor ni requisitos de
transicion, ya que los ejemplos ilustrativos no forman parte integral

de las Normas de Contabilidad NIIF, sino que proporcionan informacion
adicional sobre los requisitos de divulgacién existentes.

estados financieros. La entidad o Grupo tiene previsto adoptar
los pronunciamientos contables que les correspondan en sus
respectivas fechas de aplicacidn y no anticipadamente:

FECHA DE APLICACION OBLIGATORIA

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2026.
Se permite adopcién anticipada.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2026.
Se permite adopcién anticipada.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2026.
Se permite adopcion anticipada.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2026.
Se permite adopcion anticipada.

tiene capacidad de operar en el sistema financiero para invertir
y/o financiar sus operaciones, lo que a juicio de la Administracién
determina su capacidad de continuar como empresa en marcha,
segun lo establecen la normas contables bajo las cuales se emiten
estos estados financieros.

A la fecha de los presentes estados financieros la Compania no
ha efectuado reclasificaciones de ninguna naturaleza.

Los estados financieros son presentados bajo las NIIF y normas
emitidas por la CMF.

A la fecha de los presentes estados financieros la Compania no
aplican ajustes a periodos anteriores.

Principales politicas contables aplicadas en preparacion de los estados
financieros, han sido las siguientes:

AL 31 de diciembre de 2025 la compania no tiene filiales por lo que no
aplica bases de consolidacion.

La administracion de la Compania ha definido como “moneda funcional” el
peso chileno. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas distintas
del peso chileno, seran consideradas como operaciones efectuadas en
“moneda extranjera” y se registraran segun los tipos de cambio y/o los
valores de cierre vigentes en las fechas de las respectivas operaciones.

Los ingresos, gastos y flujos de efectivos generados en estas operaciones
se presentan en los estados de resultados y de flujo de efectivo a la tasa
de cambio histdrica de cada transaccion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera a
la fecha del Estado de Situacién Financiera son convertidos a la moneda
funcional segun la tasa de cambio a la fecha. Los activos y pasivos no
monetarios denominados en moneda extranjera son mantenidos en moneda

funcional a la tasa de cambio histdrica. Los ajustes por variaciones de los
activos y pasivos expresados en moneda reajustables distinta al peso ($)
como por ejemplo la Unidad de Fomento (UF), la Unidad Tributaria Mensual
(UTM), la Unidad Tributaria Anual (UTA), entre otras, son registrados en
resultados, en la cuenta utilidad y/o pérdida “Unidades Reajustables”.

Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera de los
activos y pasivos en partidas monetarias son registradas en resultados,
en lacuenta utilidad y/o pérdidas de cambio neta denominada “Diferencia
de cambio”.

Los activos y pasivos en moneda extranjera y unidades reajustables se
presentan valorizados al tipo de cambio de la respectiva moneda al cierre
del ejercicio. Las paridades mas usadas son las siguientes:



DOLAR

ESTADOUNIDENSE 907.13
UNIDAD DE FOME 39.727,96

A la fecha de emision de los presentes estados financieros no existen
transacciones que correspondan a una combinacién de negocios.

Se ha considerado como efectivo y efectivo equivalente la sumatoria del
efectivo en caja y bancos, las inversiones en fondos mutuos, depdsitos
a plazo en entidades financieras y todos los instrumentos de deuda

La mantencion de la cartera de inversiones de renta fija de la compaiia
se debe primordialmente a la obligacion legal de invertir de la compafiia.

Obtener rentabilidad de dichos instrumentos.

En cuanto a las ventas de instrumentos, éstas se deben a una multiplicidad
de situaciones vinculadas a los objetivos mencionados arriba, dentro
de ellas se encuentran las necesidades de liquidez para hacer frente
a pagos de la compaiiia. Esto Gltimo podria deberse a la necesidad
de cancelar los pagos por acumulacién de siniestros, tanto como a
otros pagos operacionales propios del funcionamiento de la compahia.

Debido a lo antes mencionado, es que la Compaiiia adopta el modelo de
Mantenidos para recaudar y vender (Held to Collect and Sell, o HTC&S)
y por lo tanto, la cartera de inversiones de renta fija serd medida a

gue tengan alta liquidez y riesgo poco significativo de cambio de valor,
con plazo de vencimiento igual o menor a tres meses desde su fecha
de adquisiciones.

Por lo tanto, los instrumentos en cartera sirven multiples objetivos,
dentro de ellos, enumeramos los siguientes:

Mantener fuentes de fondos liquidos para hacer frente a necesidades de efectivo.

Recolectar el cobro de cupones en cada vencimiento contractual.

través del valor razonable, reconociendo sus cambios de valor en el
patrimonio, siempre y cuando los instrumentos financieros cumplan con
el Test SPPI. Para la determinacion del valor razonable, la Compaiiia
suscribid un contrato con la empresa Riskamerica, para la entrega
de los precios de las inversiones de renta fija, la cual es utilizada en la
valorizacion de cierre de las inversiones. La metodologia de calculo
que utiliza Riskamerica fue revisada y autorizada por la CMF para ser
utilizada por las compaiias de seguros, autorizacion que fue gestionada
por la Asociacion de Aseguradores de Chile en representacion de las
compaiiias adheridas al contratocon esta empresa.

Los activos de renta variable, en particular las
cuotas de Fondos Mutuos, seran clasificadas como
instrumentos valorizados a valor razonable segun

La Compania no realiza estas inversiones al cierre de los presentes
estados financieros.

La Compania no realiza estas operaciones al cierre de los presentes
estados financieros.

La Compania por ser del primer grupo (seguros generales) no
realiza estas operaciones.

La Compaiia evaluard a la fecha de cierre o cuando existan
indicadores que sugieran que estan en posicion de pérdida, si existe
evidencia objetiva de que un activo o grupo de activos medidos a

Los instrumentos financieros de la Compania, que han sido clasificados
como mantenidos para recaudar y vender (HTC&S) deberan ser sujeto
de la medicién de deterioro, constituyendo una provision seguin pérdida

lo define la NIIF 9, y de acuerdo al Objetivo que se ha planteado
la compania respecto de estos, las fluctuaciones de valores de
dichos activos seran reconocidas en el resultado de la Compania.

costo amortizado puedan sufrir pérdidas por deterioro, de acuerdo
a los criterios generales establecidos en las NIIF e instrucciones
impartidas por la CMF.

esperada por riesgo de crédito. De acuerdo a la NIIF 9, la mediciéon del
deterioro se debe realizar a través de un modelo de pérdida esperada,
a través de 3 etapas (o Buckets), que a continuacion se indican.



La NIIF 9 establece un modelo de deterioro general
gue se basa en la existencia de 3 etapas posibles
del activo financiero, la existencia o no de un
incremento significativo del riesgo de crédito y
la condicién de deterioro.

reconocimiento inicial.

activo financiero.

activo financiero.

provisidn por riesgo de crédito).

El modelo que utilizara la Compahia para el calculo del deterioro

se traduce en la siguiente formula:

Las 3 etapas determinan el monto de deterioro que sera reconocido
como pérdida esperada por riesgo de crédito, al igual que los
ingresos por intereses que seran registrados a cada fecha de
reporte. A continuacidn, se indica a qué se refiere cada etapa:

Incorpora activos financieros cuyo riesgo de crédito no se ha incrementado de forma significativa desde el

Se reconocen pérdidas esperadas por riesgo de crédito a 12 meses.

Se reconocen intereses sobre la base del monto bruto en balance.

Incorpora activos financieros cuyo riesgo de crédito se ha incrementado de forma
significativa desde el reconocimiento inicial.

Se reconocen pérdidas esperadas por riesgo de crédito a toda la vida del

Se reconocen intereses sobre la base del monto bruto en balance.

Incorpora activos financieros deteriorados.

Se reconocen pérdidas esperadas por riesgo de crédito a toda la vida del

Se reconocen intereses sobre la base del monto neto (monto bruto en balance menos

Pérdida esperada por riesgo
de crédito.

PD Lifetime.

Pérdida esperada por riesgo de crédito (ECL) = a la sumatoria de: PD
Lifetime (PD), multiplicado por, loss given default o pérdida dado el
incumplimiento (LGD), multiplicado por, exposure at default o exposicion
al deterioro (EAD), multiplicado por, factor de descuento, calculado
con la tasa de interés efectiva (D), la cual proviene del célculo de
pérdidas esperadas por riesgo de crédito a 12 meses (Bucket 1), de
acuerdo al Comité de Basilea Il.

Loss given default o pérdida dado el
incumplimiento.

Exposure at default o exposicion al
deterioro.

Factor de descuento, calculado con la
tasa de interés efectiva.

La Compania constituye una provision por deterioro
de primas a base de la antigiiedad de sus saldos
conforme a las disposiciones impartidas por la
CMF en su Circular N°1.499 en donde se expresa
que a la fecha de cierre los estados financieros
de las entidades de seguros estaran obligadas a
constituir provisiones por primas y documentos
por cobrar a asegurados. Los montos a presentar
en las distintas cuentas y subcuentas deberdn
ser netos de estas provisiones.

La Compania para el calculo del deterioro de los
siniestros por cobrar a reaseguradores aplica la
normativa establecida en la Circular N°848 de
enero de 1989.

Elvalor en libros de los activos no financieros de
la Companiia, excluyendo impuestos diferidos, se
revisa en cada fecha de balance para determinar
si existe algun indicio de deterioro.

Si existen tales indicios, entonces se estima el
monto recuperable del activo. EL monto recuperable
de un activo o unidad generadora de efectivo es
el valor mayor entre su valor en uso y su valor
razonable, menos los costos de venta.

Para determinar el valor en uso, se descuentan
los flujos de efectivo futuros estimados a su
valor presente usando una tasa de descuento
antes de impuestos que refleja las evaluaciones
actuales del mercado sobre el valor temporal del
dineroy los riesgos especificos que puede tener
en el activo. Para propdsitos de evaluacion del
deterioro, los activos que no pueden ser probados

Para efectos de determinar las provisiones, se entendera que
los plazos mencionados son dias corridos, no admitiéndose
deducciones a estas por concepto alguno (reaseguro, comisiones,
reservas técnicas, etc.), sujeto a modificaciones financieros de la
Compania, excluyendo impuestos diferidos, se revisa en cada fecha
de balance para determinar si existe algun indicio de deterioro.

Esta normativa establece que los siniestros por cobrar deberan
provisionarse en unos 100% transcurridos seis meses desde la
fecha en que segun contrato al reasegurador aceptante debid
pagar a la Compahnia.

individualmente son agrupados en el grupo mas pequeno de activos
que generan entradas de flujos de efectivo provenientes del uso
continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de
efectivo de otros activos o grupos de activos (la unidad generadora
de efectivo).

Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de
un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en
resultados.

En relacidn con otros activos, las pérdidas por deterioro reconocidas
en periodos anteriores son evaluadas en cada fecha de balance en
busqueda de cualquier indicio de que la pérdida haya disminuido
o haya desaparecido. Una pérdida por deterioro se reversa si ha
ocurrido un cambio en las estimaciones usadas para determinar
elimporte recuperable. Una pérdida por deterioro se reversa solo
en la medida que el valor en libros del activo no exceda el valor en
libros que habria sido determinado, neto de depreciacién



Elvalor en libros de los activos no financieros de
la Compania, excluyendo impuestos diferidos, se
revisa en cada fecha de balance para determinar
si existe algun indicio de deterioro.

Si existen tales indicios, entonces se estima el
monto recuperable del activo. El monto recuperable
de un activo o unidad generadora de efectivo es
el valor mayor entre su valor en uso y su valor
razonable, menos los costos de venta.

Para determinar el valor en uso, se descuentan
los flujos de efectivo futuros estimados a su
valor presente usando una tasa de descuento
antes de impuestos que refleja las evaluaciones
actuales del mercado sobre el valor temporal del
dineroy los riesgos especificos que puede tener
en el activo. Para propédsitos de evaluacion del
deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados en el grupo mas
pequeno de activos que generan entradas de flujos
de efectivo provenientes del uso continuo, los que
son independientes de los flujos de entrada de
efectivo de otros activos o grupos de activos (la
unidad generadora de efectivo).

Al 31 de diciembre del 2025, la Compaiiia no posee este tipo de inversion.

Bienes raices nacionales: son valorizados al menor valor entre
su valor contable (costo corregido monetariamente menos la
deprecacidon acumulada), y la menor de las tasaciones efectuadas
de acuerdo a lo impartido en la NCG N°316 emitida por la CMF.

Al 31 de diciembre del 2025, la Compafia no posee bienes
entregados en leasing.

Al 31 de diciembre del 2025, la Compahia no tiene propiedades
de uso propio.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo
o suunidad generadora de efectivo excede suimporte recuperable.
Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

En relacidn con otros activos, las pérdidas por deterioro reconocidas
en periodos anteriores son evaluadas en cada fecha de balance en
blusqueda de cualquier indicio de que la pérdida haya disminuido
o haya desaparecido. Una pérdida por deterioro se reversa si ha
ocurrido un cambio en las estimaciones usadas para determinar
el importe recuperable. Una pérdida por deterioro se reversa
solo en la medida que el valor en libros del activo no exceda el
valor en libros que habria sido determinado, neto de depreciacidon
0 amortizacién, si no hubiese sido reconocida ninguna pérdida
por deterioro.

La Compainiia debe evaluar si existe algun indicador de deterioro del
valor de sus activos, en caso de que éstos tengan una vida util definida,
para lo cual debe realizar las pruebas de deterioro correspondiente.
Se revisan los activos en cuanto a su deterioro, a fin de verificar si
existe algun indicio que el valor libro sea mayor alimporte recuperable.

Si existe dicho indicio, el valor recuperable del activo se estima
para determinar el alcance del deterioro (de haberlo).

Si la menor de las dos tasaciones tiene un valor inferior al valor
contable, se realiza un ajuste por la diferencia via provisidény con
cargo a resultados.

Al 31 de diciembre del 2025, la Compania posee M$54.453 en
muebles y equipos de uso propio el criterio contable utilizado
es a b anos.

Al 31 de diciembre del 2025 la Compania posee M$251.029 en
activos intangibles, el criterio de amortizacién es a 5 afos.

Al cierre de los estados financieros, la Compania no posee este
tipo de activos.

La Compania reconoce un ingreso por prima al momento de la
aceptacion del riesgo aun cuando la vigencia del seguro no haya
comenzado (inicio de vigencia en una fecha futura).

Las primas de seguros generales se reconocen segun instrucciones
impartidas al respecto por las normas de la CMF en circular N°2022
y corresponden a los ingresos por la venta de seguros efectuada
por ORSAN Seguros de Garantia y Crédito S.A neta de anulaciones.

La Compania reconoce la prima en un 100% de acuerdo a la fecha
de emisidn en la cuenta de resultado rebajada por la reserva de

Los ingresos por primas de seguros directos
son reconocidos al momento de la aceptacion
del riesgo, aun cuando la vigencia del seguro

Las primas correspondientes al reaseguro cedido se
registran en funcién de los contratos de reaseguro
proporcionales y bajo los mismos criterios que se
utilizan para el seguro directo. Las cuentas por

La sociedad contabiliza las cuentas por cobrar de seguros y el
correspondiente deterioro de incobrabilidad en conformidad con
lo establecido en la Circular N°1499 y su modificacién posterior
mediante Circular N°1559. Las cuentas por cobrar de seguros de
la Compania estan compuestas principalmente por la participacion
del reaseguro en las reservas técnicas.

La politica de operaciones de seguros se detalla a continuacion:

riesgo en curso que permite el reconocimiento en forma gradual
de acuerdo a su vigencia.

no haya comenzado, en funcién del tiempo transcurrido a lo largo
del periodo de vigencia de los contratos. Se presentan netas de
anulaciones e incobrabilidad.

cobrar de seguros de la Compania estan compuestas principalmente
por la participacion del reaseguro en las reservas técnicas.



La Compahia contabiliza las cuentas por cobrar
de seguros y el correspondiente deterioro e
incobrabilidad en conformidad con lo establecido
en la Circular N°1.499 y su modificacion posterior

En caso de existir derivados implicitos se deben
valorar separadamente del contrato de seguro

Al 31 de diciembre de 2025, la Compaiiia no registra
este tipo de operaciones.

Los gastos son reconocidos de forma inmediata a
resultados en el momento de generarse, para la
determinacion de la reserva de riesgo en curso,

La Compania constituye las reservas de acuerdo a la Normas de
Caracter General N°306 y sus modificaciones emitidas por la CMF
el 14 de abril de 2011. Con fecha 26 de enero de 2016, la CMF
publicd con aplicacion a partir del 1 de julio de 2016 la Norma
de Caracter General N°404 que modifica la Norma de Caracter
General N°306, la cual imparte instrucciones sobre la Constitucidn

para el pago de ésta.

la expiracion del riesgo.

mediante Circular N°1.559. Las provisiones por deterioro e
incobrabilidad para siniestros por cobrar a reaseguradores son
determinadas ajustandose a la normativa establecida en la Circular
N°848 de enero de 1989, o la que la remplace.

principal. Al 31 de diciembre de 2025, la Compafia no registra
este tipo de operaciones.

se descuenta de la prima los costos de adquisicidon asociados
directamente a la venta del seguro con un tope maximo del 30%
de la prima directa.

de Reservas Técnicas en Seguros distintos a Previsionales del D.L.
N°3.500 de 1980. Estas modificaciones seran aplicables sélo a las
pélizas emitidas o renovadas a partir del 1 de Julio de 2016, lo
anterior sin perjuicio de su aplicacién voluntaria para todos los
seguros vigentes a la fecha de inicio de vigencia de esta norma,
lo cual deberd ser debidamente informado a la CMF:

La fecha de inicio de vigencia corresponderd a la fecha de emision de la factura.

La fecha de fin vigencia de cada factura se establecera agregando a la fecha de inicio de vigencia, los dias establecidos

No obstante, lo anterior, para aquellas facturas cuyo plazo de pago sea menor o igual a un mes, la aseguradora debera
mantener siempre una reserva de riesgo en curso equivalente a la prima de todo el periodo de exposicion, hasta

La prima a considerar, corresponderd a la prima cobrada por la
cobertura de cada factura.

En el caso de una cesién de reaseguro en la cual la Compaiia
perciba por esta cesion una comisidn por parte del reasegurador
(también conocida como descuento por cesidn), que se relaciona
con la cobertura de reaseguro a ser otorgada por el reasegurador,
se diferird el reconocimiento en resultados de esta comisidn,
constituyendo un pasivo (descuento de cesioén no ganado) equivalente
al valor de la comisién de reaseguro pactada, y un cargo a la cuenta
de pasivo por primas por pagar a reaseguradores.

La comisién sefalada se reconocerd en resultados en forma
proporcional a la cobertura devengada, siguiendo los criterios de

La Compania por ser del primer grupo de seguros
generales no realiza de estas operaciones.

La Compania por ser del primer grupo de seguros
generales no realiza de estas operaciones.

La Compaiiia por ser del primer grupo de seguros
generales no realiza de estas operaciones.

La Compaiiia por ser del primer grupo de seguros
generales no realiza de estas operaciones.

El costo estimado de los siniestros es reconocido
en funcion de la fecha de ocurrencia de los mismos,
registrandose todos los gastos necesarios a

calculo de la Reserva Riesgo en Curso. Los costos de adquisicién
se reconoceran en forma inmediata en resultado.

Por otro lado, la determinacién de la Reserva de Riesgo en
Curso, la normativa permite descontar de la prima los costos
de adquisicion que sean asociables directamente a la venta del
seguro, por lo que todo gasto asociado directamente a la venta
del seguro sera descontado, teniendo en cuenta un tope de 30%
establecido en la norma.

La metodologia de calculo de la Reserva de Riesgo en Curso es
independiente de los convenios de pago o financiamiento de la
prima. Las compafias del primer grupo no tienen calce.

incurrir hasta la liquidacion del siniestro. Para aquellos siniestros
ocurridos antes de cada cierre econdmico, pero no reportado o
gue se encuentran en proceso de liquidacién se reconoce como



gasto la mejor estimacion de su coste en base a
la experiencia histérica, por medio de la provision
para prestaciones pendientes de declaracion. Los
pagos de los siniestros se realizan con cargo a la
provision reconocida previamente. Los siniestros
correspondientes al reaseguro cedido se registran
en funcién de los contratos de reaseguro suscritos
y bajo los mismos criterios que se utilizan para
el seguro directo.

Al 31 de diciembre de 2025, no se presentan
saldos por este concepto.

La Compahia efectud un Test de Suficiencia de
Primas tomando en consideracion lo establecido
en la NCG N°306, que permite utilizar una
metodologia alternativa la cual fue presentada para
su aprobacion a la CMF con fecha 12 noviembre de

Las reservas técnicas constituidas son regularmente
revisadas y se encuentran sujetas a un test de
adecuacion de pasivos para determinar su suficiencia
sobre la base de proyecciones de todos los flujos de
caja futuros de los contratos de seguros vigentes
usando estimaciones y tasas de interés internas
basadas en la propia experiencia y caracteristicas
de la cartera de la Compania.

De acuerdo a la normativa vigente, la Compafia
no reconoce reservas técnicas distintas de las

La Compaiiia para la participacion del reaseguro
en las reservas técnicas computara sobre la prima
directa, esto es bruta, sin descontar reaseguro. En el

Los siniestros liquidados y controvertidos comprenden los siniestros
que estando liquidados han sido cuestionados por el asegurado.
En este caso como la mayor estimacidon debera considerar los
eventuales, tales como honorarios de abogados y peritos cobros
judiciales, etc.

2018.El modelo presentado se ajusta a la realidad de la Compania
la cual se encuentra en fase de puesta en marcha y representa
la mejor estimacién de la insuficiencia de prima de acuerdo los
lineamientos NIIF.

Sicomo consecuencia de la aplicacion de este test se comprueba que
las reservas técnicas son insuficientes, la Compaiia constituye una
reserva técnica adicional con cargo a resultados del ejercicio. En caso
contrario, no se debera aplicar ajuste alguno sobre técnica constituida.

La Compania utiliza el TSP en reemplazo del TAP, dado lo anterior no
se ha constituido reserva por este concepto.

establecidas por la Norma de Caracter General N°306 y sus
modificaciones detalladas anteriormente.

caso de existir cesion de riesgos en reaseguro se reconocera un activo
por dicha cesion, cuya metodologia de constitucion y reconocimiento sera
consistente con la aplicada en la constitucidn de la reserva de riesgo

en curso. La obligacién de los reaseguradores por
reservas de siniestros, contabilizara como un activo
de laCompania, sujeto a la aplicacion del concepto de

Al 31 de diciembre de 2025, la Compafia no registra participacion
en empresas relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente, a su valor razonable,
neto de los costos en que se haya incurrido en la transaccion.

Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios
para su obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el
método de la tasa de interés efectiva. Las obligaciones financieras
se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiia
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al
menos 12 meses después de la fecha del balance.

cancelar tal obligacion.

Los ingresos de inversiones estdn compuestos por ingresos por
intereses ganados, ingresos por dividendos, utilidad por la venta de
activos financieros y cambios en el valor razonable de los activos
financieros al valor razonable.

Los ingresos por dividendos son reconocidos en resultados en
la fecha en que se establece el derecho la Compaiia a recibir
pagos. Los gastos de inversiones estan compuestos por los
costos de transacciones atribuibles a los activos financieros al
valor razonable con cambios en resultados (solo fondos mutuos),
pérdidas por deterioro reconocidas en los activos financieros. El
resultado neto obtenido producto de la venta de instrumentos

deterioro, conforme a las normas generales de las NIIF y a las normas
especificas que al efecto imparta la CMF.

Las provisiones son obligaciones presentes de la Compaiia, surgidas
a raiz de sucesos pasados, al vencimiento de las cuales, y para
cancelarla, la Compaiia espera desprenderse de recursos que
incorporan beneficios econémicos.

Las provisiones son reconocidas en el estado de situacion financiera
cuando se cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

Se tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado.

Es probable que la Compaiia tenga que desprenderse de recursos, que incorporen beneficios econdmicos para

Se puede realizar una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Entre los gastos de inversiones se incluyen gastos de administracion
de inversiones, costos de transacciones de inversiones a valor
razonable, depreciacidn de bienes raices y deterioro de inversiones.

financieros correspondiente a la diferencia entre el precio de
ventay el valor contabilizado de los instrumentos financieros, se
presenta bajo linea Resultado Neto Inversiones Realizadas del
Estado de Resultados.

Elresultado de aquellos instrumentos financieros que la aseguradora
clasificé a valor razonable y que su efecto se reconoce en resultados



integrales producto de las variaciones en el valor de mercado
respecto del valor costo, se presenta en el estado de resultados
integrales y en la linea otros ajustes de patrimonio.

Los activos financieros clasificados como costo amortizado, se
valorizan al valor presente resultante de descontar los flujos futuros
de éste, a la tasa interna de retorno implicita en su adquisicién
TIR de compra.

Al cierre de los presentes estados financieros, la Compania no
registra intereses activados por préstamos que sean directamente
atribuibles a la adquisicidn, construccion o produccion de activos.

El costo estimado de los siniestros es reconocido en funcién de la
fecha de ocurrencia de los mismos, registrandose todos los gastos
necesarios a incurrir hasta la liquidacion del siniestro.

Para aquellos siniestros ocurridos antes de cada cierre econdémico,
pero no comunicado, se reconoce como gasto la mejor estimacion
de su costo en base a la experiencia histérica de la Compaiiia. El
valor del costo de siniestros es calculado de acuerdo a la normativa

Los siniestros corresponden al reaseguro aceptado, se reconocen
sobre la base devengada en funcién de la proporcionalidad a recibir
segun los contratos de reaseguros suscritos.

Los costos de intermediacion por ventas se refieren a las comisiones
pagadas relacionados con la venta del seguro, los cuales son
considerados costos de adquisicidn de seguro.

Dicha tasa corresponderd a la tasa de descuento que iguala el costo
de adquisicion del instrumento, mas los costos de transaccion inicial,
con sus flujos futuros.

vigente, por medio de la provision para prestaciones pendientes
de declaracion.

Los pagos de siniestros se realizan con cargo a la provision
reconocida previamente. Los siniestros correspondientes al
reaseguro cedido deben registrarse en funcion de los contratos
de reaseguro suscritos y bajo los mismos criterios que se utilizan
para el seguro directo.

Los costos de intermediacidn se contabilizan reconociéndolos
inmediatamente en resultado.

Los ingresos asociados a primas cedidas, se refieren a las
comisiones cobradas a los reaseguradores.

Estos ingresos por cesion se reconocen parcialmente y en forma
diferida, se acogen a lo instruido en la NCG N°306 y la parte del

Las transacciones que realiza la Compania en una moneda distinta
de sumoneda funcional, se registran a los tipos de cambio vigentes
en el momento de las transacciones.

Los activos y pasivos en moneda extranjera y/o unidades reajustables
se presentan valorizados a las paridades vigentes al cierre del
ejercicio. Las utilidades o pérdidas que surjan al liquidar o al

El gasto por impuesto a las ganancias incluye el impuesto corriente
y el diferido. Se reconoce en resultados excepto en la medida en
que se relacione con una combinacién de negocios, o partidas
reconocidas directamente en patrimonio u otros resultados
integrales. La Compaiia ha determinado que el interés y las multas
relacionados con los impuestos a las ganancias, no cumplen con
la definicién de impuestos a las ganancias y, en consecuencia, se
contabilizan bajo la Norma NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes
y Activos Contingentes.

Elimpuesto corriente incluye el impuesto esperado por pagar o por
cobrar sobre el ingreso o la pérdida imponible del ano y cualquier
ajuste al impuesto por pagar o por cobrar relacionado con anos
anteriores. El importe del impuesto corriente por pagar o por
cobrar corresponde a la mejor estimacién del importe fiscal que se

Alafechade cierre de los presentes estados financieros, la Compaiiia
no registra operaciones discontinuas.

descuento de cesion que se refiere, se presenta como ingresos
anticipados por operaciones de seguros en el estado de situacion
financiera, y para el segundo producto la venta se realiza a través
de fuerza de venta contratada por la Compainia.

convertir las partidas monetarias a tipos diferentes de los que
se utilizaron para su reconocimiento inicial, se reconocen en los
resultados del periodo en el que se generan.

espera pagar o recibir y que refleja la incertidumbre relacionada
con los impuestos a las ganancias, si existe alguna.

Latasa de tributaciony los activos por impuestos diferidos se revisan
en cada fecha de presentacidn y se reducen en la medida que deja
de ser probable que se realice el beneficio fiscal correspondiente;
esas reducciones se reversan cuando la probabilidad de ganancias
fiscales futuras mejora.

La medicion de los impuestos diferidos refleja las consecuencias
fiscales que se derivarian de la forma en que el Grupo espera, al
final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activos y pasivos.



(W) OTROS

. PAGOS POR ARRENDAMIENTOS
1.1 ARRENDAMIENTO

OPERACIONAL OPERATIVO

Los pagos realizados bajo arrendamientos operacionales
se reconocen en el resultado bajo el método lineal
durante el periodo de vigencia de dicho suceso.

1.2 DETERMINACION DE SI UN ACUERDO
CONTIENE UN ARRENDAMIENTO

A la fecha de los presentes estados financieros,
no existen ningun acuerdo que contenga de forma
implicita de algin acuerdo contenga un arrendamiento.

II. DIVIDENDOS MINIMOS

Los dividendos sobre acciones ordinarias son reconocidos en
el patrimonio en el periodo en el cual estos fueron aprobados
por los accionistas de la Compania. Los dividendos acordados
en forma posterior a la fecha del balance son revelados como
una nota de eventos subsecuentes. No se reconoce dividendos
minimos por pagar.

A lo menos treinta por ciento de las utilidades liquidas de cada
ejercicio se distribuirdn entre los accionistas a prorrata de sus
acciones. En todo caso, por la unanimidad de las acciones emitidas
la junta podra acordar una distribuciéon menor a la supresion de
la distribucién de utilidades.

(04) POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 2025

(A) DETERMINACION DE LOS VALORES

RAZONABLES EN ACTIVOS Y PASIVOS

Todos los aspectos normados para la presentacion de esta nota,
han sido incluidos en la Nota 3 de Politicas contables, por lo cual
no se informan por separado.

(B) PERDIDAS POR DETERIORO DE
DETERMINACION DE ACTIVOS

La politica esta contemplada en la Nota 3.
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(C) CALCULO DE PROVISIONES
PARA RIESGOS Y GASTOS

La politica esta contemplada en la Nota 3.

(D) CALCULO ACTUARIAL
DE LOS PASIVOS

La politica estd contemplada en la Nota 3.

(E) VIDA UTIL DE LOS ACTIVOS

INTANGIBLES Y DE LOS ELEMENTOS

DE LAS PROPIEDADES, MUEBLES Y
EQUIPOS DE USO PROPIO

La politica estd contemplada en la Nota 3.

@ ORSAN

Seguros

(F) CUALQUIER CAMBIO MATERIAL EN EL

VALOR DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS
DENTRO DEL ANO PROXIMO

No aplica.

(06) ADMINISTRACION DE RIESGO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 2025

(A) RIESGOS FINANCIEROS CUALITATIVA

ORSAN Seguros de Crédito y Garantia S.A revela la siguiente
informacidn que permite evaluar naturaleza y alcance de los

I. EXPOSICION AL RIESGO
I.1 RIESGO DE CREDITO

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta
la Compania si un cliente o contraparte en
un instrumento financiero no cumple con sus

riesgos procedentes de los instrumentos financieros y contratos
de seguros a los que esta expuesta al 31 de diciembre de 2025.

obligaciones contractuales. La exposicion de la Compaiia se
origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes y
reaseguradores, y de los instrumentos de inversion.
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Es el riesgo de que la Compafia no cuente con
suficiente dinero en efectivo para cumplir sus
obligaciones en su vencimiento, o que deba incurrir

Es el riesgo asociado a las posiciones financieras
de la empresa, cuando el valor o flujo de dinero
dependen de los mercados financieros.

Las tasas de interés.

Los tipos de cambio.

La Compafia se expone al riesgo de mercado
a través de sus inversiones a valor razonable
(precios de renta variable, tasas de interés y

EL Objetivo de la Compania es contar con una Politica
Técnicay Reaseguro que establezca los principios
para la cesidn de riesgos, tendientes a limitar la
exposicion y aumentar su capacidad de negocio.

El objetivo del programa de reaseguros consiste en
proteger la estabilidad financiera de la aseguradora
frente al impacto de siniestros a través de la
suscripcion de contratos de reaseguro que
garanticen la adecuada transferencia de los riesgos.

La estructura de reaseguros tiene por objetivo

en costos excesivos para hacerlo. La Compaiia se expone a este
riesgo a través de sus obligaciones financieras.

Los factores que generan el riesgo de mercado son:

Los precios de mercado de renta variable.

spreads), sus inversiones a costo amortizado (tasas de interés y
spreads) y toda partida en moneda extranjera (tipos de cambio).

ceder aquella parte de los riesgos asumidos que exceden el
monto maximo de retencidn deseable. De igual forma la Politica
de Reaseguros tiene como objetivo limitar la pérdida de patrimonio
como resultado del pago de siniestros.

En tal sentido, la finalidad de los contratos de reaseguro que
mantiene la Compahia es la de limitar las pérdidas por pdlizas
individuales respecto a, ya sea del patrimonio efectivo y de las
pérdidas catastroficas.

La Politica de Reaseguros aprobada por el Directorio establece lo
siguiente:

crédito de los reaseguradores.

Esta politica sirve de guia para administrar y operar
el proceso de reaseguramiento en la Compania
para los seguros de crédito y garantia e incluye
explicitamente transacciones cautivas.

Esta basada en un modelo de colaboracion y facilita
el desarrollo de negocios exitosos y estrategias
de administracion de capital, siempre velando
por cumplir el apetito de riesgo establecido
para la Compania. La gestion de riesgos se basa
principalmente en el cumplimiento de la politica
antes descrita, asi como de su verificacién por parte

La Compania orienta sus inversiones a instrumentos
con las mas altas clasificaciones de riesgo,
apuntando a mantener un rating promedio en
la cartera de AA, es decir, instrumentos con
una muy alta capacidad de pago de acuerdo a
lo pactado, la cual no se veria deteriorada en
forma significativa ante posibles cambios en las
perspectivas relativas al emisor, la industria o
incluso en la economia.

La inversion en instrumentos se realiza tomando
en cuenta factores y el marco de la asignacion
de activos definidos en la Politica de Inversiones.
El grueso de los activos financieros de la Compaiiia

La politica de la Compania es mantener una
liquidez suficiente para satisfacer sus necesidades,

Contar con un panel de reaseguro diversificado, de forma tal de atomizar suficientemente los riesgos de

Los contratos de reaseguros deben cubrir todo el espectro de actividades que la compania lleve a cabo y
proveer a la Compania de los limites/capacidades y comisiones/descuentos suficientes para gestionar su
negocio. En caso necesario, colocar negocios con reaseguro facultativos.

El riesgo de crédito proveniente de los reaseguradores se manejara colocando los contratos de reaseguro
con reaseguradores internacionales de primer nivel (clasificacion de riesgo igual o superior a BBB o su
equivalente) y que cumplan con los requisitos que la CMF ha establecido en sus distintas normas.

Para minimizar el impacto de contraparte se contara con un panel diversificado de reaseguradores.

de la gerencia. Ademas, se reporta periédicamente al Directorio y
el Comité de Riesgo Técnico y de Reaseguro sobre la evolucién del
resultado técnico de los distintos ramos. Y ademas las politicas
cumplen con la normativa vigente (NCG N°421), la cual se reporta
trimestralmente a la CMF.

El objetivo del comité de riesgo técnico y de reaseguro es el
de asistir al Directorio en las funciones de vigilancia, control y
administracion de la relacion con los reaseguradores y los contratos
suscritos con ellos.

corresponde a titulos de deuda. La Compahia limita su exposicién
al riesgo de crédito invirtiendo en instrumentos de alta calidad
crediticia, donde la menor clasificacion de riesgo que aceptamos es
BBB (tomando en cuenta para estos efectos la menor clasificacion
otorgada por las entidades clasificadoras).

Los cambios en la clasificacion de riesgos de la cartera se monitorean
continuamente. Ademas, la cartera de inversiones en titulos de
deuda se compone solo de instrumentos transados en mercados
activos, y por tanto de facil liquidacion.

La inversion en instrumentos se realiza tomando en cuenta
factores y el marco de la asignacién de activos definidos en la
Politica de Inversiones.

tanto en condiciones normales como de estrés. Para ello, la Compaiia
evalla, controla y gestiona sus necesidades de liquidez de forma



permanente por medio de proyecciones de flujos
de caja por ingresos y egresos esperados de sus
negocios e inversiones.

Como parte de su gestion de la liquidez, la
Compania mantiene suficiente dinero en efectivo

La Compania gestiona el riesgo de mercado de
sus activos en relacién con los pasivos, en una
base econdmica total del balance.

Entre las politicas y procedimientos establecidos
para gestionar el riesgo de mercado se encuentra la
definicion de una asignacion estratégica de activos
(Asset Allocation) con el objetivo de determinar
la composicién de la cartera de inversiones en
base a la tolerancia de riesgos establecida para
cada tipo de activos.

ORSAN Seguros de Crédito y Garantia S.A se
encuentra expuesta a varios riesgos derivados de
las fluctuaciones de precios en valores de renta
variable y mercados de capitales. Estos riesgos
podrian afectar la liquidez de la Compahia, los
ingresos y los requerimientos normativos de capital.

La Compania gestiona sus riesgos derivados de
los precios de renta variable y aplica limites de

Es el riesgo de pérdida debido a variaciones en las
tasas de interés, incluyendo cambios en la curva
de tasas. La Compania esta afecta a este riesgo a
través de su cartera de instrumentos de deuda en
aquellos instrumentos designados a valor razonable,
donde las variaciones se reflejan directamente en
el resultado del periodo.

y efectivo equivalente, ademas de tener una porcion de sus activos
en inversiones con vencimiento a corto plazo para cumplir con los
egresos esperados en su debido plazo, ademas la mayor parte de
las inversiones financieras de la Compahia tienen la caracteristica
de ser facilmente realizables, y por tanto tienen la capacidad de
aportar liquidez adicional en caso de contingencia.

Un Comité de Inversiones revisa y controla la asignacidn estratégica
de activos, y monitorea el cumplimiento de sus limites tacticos,
asegurandose de que se encuentren alineados con lo definido en
dicho Comité, asi como con los cambios en las perspectivas de
los mercados nacionales e internacionales.

La Compania establece también limites de concentracion en las
inversiones para emisores individuales y ciertas clases de activos,
ademas de limitar las inversiones menos liquidas.

inversiones de acuerdo con las politicas de Inversién y directrices
del Comité de Inversiones.

En concreto, se han establecido limites para las participaciones
en acciones e inversiones alternativas, las cuales estan en linea
con la asignacion estratégica de activos definida.

Elimpacto final derivado de las variaciones en las tasas de interés
es el resultado de la variacién del activo y del pasivo, por lo que
regularmente se monitorean las duraciones de ambas partidas para
procurar un calce en la sensibilidad a las tasas de interés, ademas
de velar por el adecuado calce de flujos en cada tramo.

Elriesgo cambiarlo es el riesgo de pérdida debido
avariaciones en los tipos de cambio. La Compaiiia
actualmente no tiene flujos tan significativos en
monedas extranjeras, por lo que eso mitiga el
riesgo de manera natural, sin embargo, si estos
flujos se incrementaran para cubrir estos riesgos
se haria uso de instrumentos derivados.

El maximo nivel de exposicidn al riesgo de crédito de ORSAN Seguros
de Crédito y Garantia S.A. es igual a los montos de las partidas
de activos financieros incluidos en el balance de la Compania,
que corresponde principalmente a sus inversiones financieras y
también a sus cuentas por cobrar a asegurados y reaseguradores.

Las tablas siguientes detallan la distribucién de la exposicion al
riesgo de crédito de la cartera de inversiones por tipo de instrumento,

MONTO

DE CRED MS

INVERSI

TO DE LA CARTERA DE
NES

EXPOSlqE()N AL RIESGO

on 839.268

6.580.255

10.438.418

2.215.940

n ¢ 1.946.881

n tu 1.414.141

A continuacidn, se revela, para cada categoria de instrumentos
financieros, datos cuantitativos respecto a la exposicién al riesgo
de la Compahia:

industria y emisor; mas detalles sobre la composicién de las
cuentas por cobrar de la Compania pueden encontrarse en la Nota
16 (Cuentas por cobrar a asegurados) y en la Nota 17 (Deudores
por operaciones de reaseguros) de los estados financieros.

A continuacion tabla de exposicidn al riesgo de crédito de la cartera
de inversiones por tipo de instrumento:

%

3,58%
28,08%
44,54%
9,46%
8,31%

6,03%

T Y



@ ORSAN

Seguros

A continuacidn tabla exposicion al riesgo de crédito de la cartera
de inversiones por industria:

CLASIFICACION DE RIESGO :g“m %

AAA 14.695.988 62,71%
AA+ 2.285.179 9.75%
AA 963.222 4,11%
AA- 843.283 3,60%
A 193.859 0,83%
S/C (RV+DPF) 4.453.372 19,00%

.1 ANALISIS DE LOS
ACTIVOS FINANCIEROS

La siguiente tabla presenta un analisis de los  esperado de acuerdo a lo dispuesto en la NIIF 9 segun lo solicita
principales activos financieros, considerando  esta Comisidn, y un detalle de Instrumentos en mora, asi como
separadamente aquellos que se les aplico deterioro  también la antigliedad de los activos que presentan impagos.

CUENTAS CUENTAS
CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS DE MUTUOS e — e AR POR COBRAR
ACTIVOS FINANCIEROS DEUDA M$ HIPOTECARIOS M$ REASEGURADORES
ASEGURADOS =

feivessiinnages 19.234.533 - - - 1.068.545 4.433.272

ni deteriorados

Activos con impagos
pero no deteriorados

_

1a90 dias - - - - - -

91 a 180 dias - - - - = o

181 a 365 dias - - - - o -

366 dias a mas - - - - = o

TOTAL ACTIVOS CON

IMPAGOS PERO NO
DETERIORADOS

Activos deteriorados - - - - = =
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Sub-total 19.234.533 1.068.545 4.433.272

Deterioro esperado
s 36.767 -

1.2 CALCULO DEL DETERIORO
ESPERADO BAJO NIIF 9

El deterioro es determinado segun los criterios  recaudar y vender (HTC&S) deberan ser sujeto de la medicidn de
establecidos por la CMF y en base alaNIIF 9a  deterioro, constituyendo una provision segun pérdida esperada
partir de junio 2018 para cada tipo de activo. por riesgo de crédito.

El método de calculo, es el siguiente: Los  De acuerdo a la NIIF 9, la medicion del deterioro se debe realizar
instrumentos financieros de la Compahia, que  através de un modelo de pérdida esperada, a través de 3 etapas
han sido clasificados como mantenidos para (o Buckets), que a continuacion pasamos a indicar.

.2.1 MODELO DE DETERIORO
EN 3 ETAPAS

La NIIF 9 establece un modelo de deterioro general  Las 3 etapas determinan el monto de deterioro que sera reconocido
que se basa en la existencia de 3 etapas posibles  como pérdida esperada por riesgo de crédito, al igual que los
del activo financiero, la existencia o no de un ingresos por intereses que seran registrados a cada fecha de
incremento significativo del riesgo de créditoy  reporte. A continuacidn, se indica a qué se refiere cada etapa:

la condicién de deterioro.

BUCKET 1

Incorpora activos financieros cuyo riesgo de crédito no se ha incrementado de forma significativa desde el
reconocimiento inicial.

Se reconocen pérdidas esperadas por riesgo de crédito a 12 meses.

Se reconocen intereses sobre la base del monto bruto en balance.

BUCKET 2

Incorpora activos financieros cuyo riesgo de crédito se ha incrementado de forma significativa desde el
reconocimiento inicial.

Se reconocen pérdidas esperadas por riesgo de crédito a toda la vida del activo financiero.

Se reconocen intereses sobre la base del monto bruto en balance.
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BUCKET 3

riesgo de crédito).

El modelo que utilizara ORSAN Seguros de Crédito
y Garantia S.A. para el calculo del deterioro se
basard en la férmula indicada a continuacién, la
cual proviene del calculo de pérdidas esperadas
por riesgo de crédito a 12 meses (Bucket 1), de
acuerdo al Comité de Basilea Il.

ECL=sumatoriade (t=1) a T, PD_t*LGD_t*EAD_t*D_t
Asimismo, esta formulacion se utilizara para la
determinacion de las pérdidas esperadas lifetime

(Bucket 2), extendiendo su horizonte temporal a
toda la vida del instrumento.

1.2.2 CONCEPTOS EN EL

MODELO DE DETERIORO

A continuacion, nos adentraremos en algunos de
los conceptos mas especificos de la medicion del
deterioro, como lo son la determinacién del

PROBABILIDAD DE DEFAULT (PD

PD LIFETIME
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Incorpora activos financieros deteriorados.

Se reconocen pérdidas esperadas por riesgo de crédito a toda la vida del activo financiero.

Se reconocen intereses sobre la base del monto neto (monto bruto en balance menos provision por

Pérdida esperada por riesgo
de crédito.

PD Lifetime.

Loss given default o pérdida dado el incumplimiento.

Exposure at default o exposicion al deterioro.

Factor de descuento, calculado con la tasa de interés efectiva.

incremento significativo del riesgo, PD, LGD y otras particularidades
propias del modelo de pérdida esperada establecido por la NIIF 9.

La PD es una medida de la probabilidad de deterioro
de un instrumento financiero sobre periodo de tiempo
determinado. Usaremos el término “PD lifetime” para
indicar la coleccién de valores de PDs que se refieren a
diferentes periodos de tiempo.

El modelamiento de las PDs lifetime para los instrumentos
financieros que cumplan con los requerimientos de la NIIF
9 es un topico central, tanto para el calculo de las pérdidas
esperada por riesgo de crédito, como para la asignacién de
los Buckets normativos.

Si a la fecha de reporte el riesgo de crédito de

un instrumento financiero que ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial, las
pérdidas esperadas por riesgo de crédito tendran que ser
estimadas a través de la vida del instrumento.

La norma no describe ninguna metodologia en
particular para realizar la estimacion de las PD, ni
de ninguno de los parametros que influyen en los
célculos de las pérdidas esperadas por riesgo de
crédito. A continuacién, se indicara un método
que permita la estimacion de las PDs, al igual que

su transformacion a nivel point in time incluyendo la informacion
macro-econdémica disponible.

La formula de PD [1] de acuerdo a la asignacion de Bucket, sera
la siguiente:

BUCKET 1 PD=1-eA((-Spread/10000*345/T))

BUCKET 2 Bucket 2: PD=1-eA((-Spread/10000*n/T))

BUCKET 3 Bucket 3: PD=100%

Donde los siguiente términos equivalen a:

Corresponde al diferencial entre la tasa de rendimiento del instrumento a evaluar y la tasa de rendimiento de un
(SPREAD) " ’

El Spread de crédito sera determinado como la
diferencia entre la TIR delinstrumento evaluado a
la fecha de evaluacién y la TIR del instrumento
libre de riesgo, considerando el instrumento
comparable a la fecha. Seran considerados
como instrumentos libres de riesgo, los que
sean emitidos por el Banco Central o la Tesoreria
General de la Republica.

La EAD representa la estimacién del valor contable
de la NIIF al momento del deterioro, teniendo en
cuenta los perfiles de flujo de efectivo existentes
de los instrumentos financieros. En el contexto
del calculo de las ECL lifetime, se requiere un
pardmetro EAD para cada periodo durante la
vida util residual de un instrumento financiero

instrumento libre de riesgo (en la misma moneda del instrumento).

Dias que existen entre la fecha de revision y el vencimiento del instrumento.

Dias efectivos entre la fecha evaluacion y la fecha del correspondiente pago de cupén.

Los spreads utilizados han sido obtenidos desde el terminal de
consulta de la Bolsa de Comercio de Santiago (Sebra), a la fecha de
medicién y de compra. Es importante indicar, que la probabilidad
a aplicar en el caso lifetime es la probabilidad marginal, en base
al supuesto de que la entidad no cayo en un evento default en
el periodo anterior, por lo que la composicion de las pérdidas
esperadas se remite sélo a la variacién de las PDs acumuladas.

(y no sélo para el caso de un default en los préximos 12 meses
segun Basilea Il).

Pasos a seguir para el modelo EAD. Como primer paso para el
modelo EAD, se deben obtener las tablas de desarrollo de todos los
instrumentos dentro de la cartera, la cual debe contener al menos
los siguientes componentes:



Nemotécnico.

Calendario de pago.

Posteriormente se debe definir el horizonte de
evaluacion, es decir, en que Bucket se encuentra el
instrumento para estimar la EAD:

Donde los siguiente términos equivalen a:

La LGD (acrénimo para Loss Given Default o pérdida
dado el incumplimiento o severidad) corresponde
a la estimacién de pérdida, dado que ha ocurrido
un deterioro. En este caso las LGDs lifetime se

LGD LGD= 1-RR

Donde el siguiente término equivale a:

Para el modelo de ORSAN Seguros de Crédito y
Garantia S.A., se utilizard una LGD de 50% fija, que
es la media entre 40% y 60%, que corresponden
a un estandar de mercado para instrumentos
financieros, en los cuales no se tiene una
informacion mas especifica acerca de su LGD.

Monto de interés para cada periodo.

Monto de amortizacion para cada periodo.

EAD= sumatoria de (i=1) a (1 afo),(S.l._i + |_i)

EAD= sumatoria de (i=1) a T, (S.I._i + |_i)

EAD= sumatoria de (i=1) a (1 afo), (S.l._i + |_i)

Saldo Insoluto promedio ponderado, durante los proximos 12 meses, para el Bucket 1 y 3, para
el Bucket 2 son durante toda la duracién del instrumento.

Intereses a recibir durante los proximos 12 meses para el Bucket 1y 3, para el Bucket 2 son
durante toda la duracién del instrumento.

definen como una coleccion de estimaciones de LGD aplicables a
diferentes plazos. La LGD es uno de los principales componentes
de los parametros del modelo de pérdida esperada por riesgo de
crédito. La misma se compone de la siguiente formula:

Tasa de Recuperacion, una vez que la entidad hace default.

El fundamento de su utilizacion, proviene de informacién proveida
por estudios generales acerca de la tasa de severidad en diferentes
industrias a nivel internacional, siendo esto consecuente con lo
indicado en el estudio realizado por Altman.

En la determinacién de las pérdidas esperadas
por riesgo de crédito se debe considerar toda la
informacion razonable y respaldada, que se
encuentre disponible a la fecha de reporte, sin
tener que incurrir en costosos esfuerzos excesivos
y sin una busqueda exhaustiva de informacién.

Tasa de desempleo.

Precios de propiedades.

No se requiere realizar estimaciones acerca
de las condiciones futuras durante toda la vida
esperada del activo financiero, sino que el grado
de juicio que se requiere para estimar las pérdidas
depende de la disponibilidad de datos.

Para periodos que son muy alejados en el tiempo,
las proyecciones pueden realizarse a través de
la extrapolacion de la informacion disponible.

En el caso particular de la metodologia utilizada
por la Companhia, debido a que se calcula la

Los datos utilizados deben incluir informacién acerca de eventos
pasados, condiciones actuales y prondsticos acerca de las condiciones
econdmicas futuras. Las estimaciones de cambios en las pérdidas
esperadas deberan reflejar y ser direccionalmente consistentes
con los cambios en los datos relacionados y observables periodo
a periodo, por ejemplo:

Indicadores macroeconémicos (PIB, Imacec, etc.).

probabilidad de default respecto a los bonos emitidos por el
gobierno chileno (un dato de mercado), se considera que dicha
cotizacion diaria ya recoge las expectativas macro-econdémicas
dentro de su valor, por lo tanto, no es necesario realizar un ajuste
adicional a la PD del modelo.

La Compania considerara los siguientes criterios para determinar
la existencia de un incremento significativo del riesgo de crédito
y el evento de default que llevaran al reconocimiento de deterioro
en el Bucket 2 o 3, respectivamente:

AUMENTO SIGNIFICATIVO DEL RIESGO DE CREDITO (PASO A BUCKET 2). SE CONSIDERARA

UN AUMENTO SIGNIFICATIVO DEL RIESGO DE CREDITO LAS SIGUIENTES SITUACIONES:

Retraso en el pago de las obligaciones de 1 a 30 dias.

Cambio de calidad crediticia del activo financiero a un nivel bajo Investment Grade.

Aumento en el spread crediticio de mas de un 100% (respecto del spread a la fecha de compra).

EVENTO DE DEFAULT (PASO AL BUCKET 3). SE CONSIDERARA UN EVENTO DE DEFAULT

EN LAS SIGUIENTES SITUACIONE

Que el spread de crédito alcance un nivel mayor a 2.000 puntos base.

Declaracion de la entidad en “cesacion de pagos”, “insolvencia financiera”, o quiebra.



En el caso de los instrumentos de renta fija se
monitorea permanentemente la evolucién de las
operaciones del emisor, y se participa de las
reuniones informativas sobre evoluciéon y
perspectivas financieras llevadas a cabo por las
principales compafias nacionales en las que se
tienen inversiones.

Adicionalmente se evalla constantemente la
conveniencia de realizar la liquidacién de las
inversiones que puedan presentar deterioro. La
Compania invierte dentro los limites por emisor

La politica de ORSAN Seguros de Crédito y Garantia
S.A es mantener una liquidez suficiente para
satisfacer sus necesidades, tanto en condiciones
normales como de estrés. Para ello, la Compahia
evalla, controla y gestiona sus necesidades de
liguidez de forma permanente por medio de
proyecciones de flujos de caja por ingresos y
egresos esperados de sus negocios e inversiones.

Como parte de su gestion de la liquidez, la
Compania mantiene suficiente dinero en efectivo

y grupo empresarial establecidos tanto en su politica como en las
Normas de Caracter General N°152 y N°200. El cumplimiento de
los limites es monitoreado constantemente y se procura mantener
una cartera de inversiones diversificada en cuanto a los emisores
de los diferentes instrumentos, de modo de mitigar el riesgo de
incumplimiento de algun instrumento en particular.

Para m3as detalle sobre la concentracién del riesgo de crédito
con intermediarios, ver las tablas de distribucion del riesgo de
crédito al inicio de la seccién de Informacién cuantitativa de los
riesgos de crédito.

y efectivo equivalente, ademas de tener una porcion de sus activos
en inversiones con vencimiento a corto plazo para cumplir con
los egresos esperados en su debido plazo. La mayor parte de las
inversiones financieras de la Compania tienen la caracteristica
de ser facilmente realizables, y por tanto tienen la capacidad de
aportar liquidez adicional en caso de contingencia.

El andlisis de vencimiento, es el siguiente:

MONTO

Menor a 1 aho

Entre 1y 5 anos

Entre 5y 10 anos

2.916.825

14.642.635

1.679.080

Al 31 de diciembre de 2025, no hay Bien Raiz
como inversion.

La Compaiiia gestiona el riesgo de mercado de sus
activos en relacion con los pasivos, en una base
economica total del balance.

Entre las politicas y procedimientos establecidos
para gestionar el riesgo de mercado se encuentra la
definicion de una asignacion estratégica de activos
(Asset Allocation) con el objetivo de determinar la
composicion de la cartera de inversiones en base

La Compania se encuentra expuesta a varios
riesgos derivados de las fluctuaciones de precios en
valores de renta variable y mercados de capitales.

Estos riesgos podrian afectar la liquidez de la
Compania, los ingresos y los requerimientos
normativos de capital. ORSAN Seguros de Crédito
y Garantia S.A gestiona sus riesgos derivados de

Elriesgo de interés es el riesgo de pérdida debido
a variaciones en las tasas de interés, incluyendo
cambios en la curva de tasas. La Compahia estd
afecta a este riesgo a través de su cartera de

El riesgo cambiario es el riesgo de pérdida debido
avariaciones en los tipos de cambio. La Compaiiia
actualmente no tiene flujos tan significativos en
monedas extranjeras, por lo que eso mitiga el
riesgo de manera natural, sin embargo, si estos
flujos se incrementaran. Para cubrir estos riesgos
se haria uso de instrumentos derivados. En la
siguiente tabla se incluye un andlisis de sensibilidad
a la variacion negativa de precios de mercado
bajo algunos escenarios supuestos a los cuales

alatolerancia de riesgos establecida para cada tipo de activos. Un
Comité de Inversiones revisa y controla la asignacidon estratégica
de activos, y monitorea el cumplimiento de sus limites tacticos,
asi como con los cambios en las perspectivas de los mercados
nacionales e internacionales.

La Compania establece también limites de concentracion en las
inversiones para emisores individuales y ciertas clases de activos,
ademas de limitar las inversiones menos liquidas.

los precios de renta variable y aplica limites de inversiones de
acuerdo con las politicas y directrices del Comité de Inversiones.

En concreto, se han establecido limites para las participaciones
en acciones e inversiones alternativas, las cuales estan en linea
con la asignacidn estratégica de activos definida.

instrumentos de deuda en aquellos instrumentos designados a
valor razonable, donde las variaciones se reflejan directamente
en el resultado del periodo.

se podria ver afectada la cartera de inversiones de la Compaiiia.
El andlisis incluye el impacto sobre resultado y patrimonio de una
caida de 10% en los precios de renta variable, y un aumento de 100
puntos base en las tasas de interés de los instrumentos de renta fija,
asi como también una caida de un 20% en tasaciones de Bn Rs. De
la tabla puede observarse los impactos de estos escenarios sobre
los estados financieros de la Compaiia. Cabe sefalar que la cartera
de inversiones sélo constituye una parte del total de activos de la
Compania, y por lo tanto las fluctuaciones que ésta presenta tienen
un impacto limitado.



MONTO BASE
M$

19.238.540

4.196.363

AUMENTO

2 CAIDA 20%
TASA INTERES BIEN RAIZ M$
MS
19.238.540 18.621.727 19.238.540
3.776.727 4.196.363 4.196.363

En el analisis de sensibilidad se consideré el
impacto tanto en el resultado del ejercicio como
en el patrimonio (segun corresponda), del cambio
en variables de precios de activos financieros,
particularmente la variacion en los instrumentos
de renta variable y tasas de interés, asi como
también una caida en la tasacion a valor de
mercado del Bien Raiz.

Tal como se describid, el movimiento de ciertas
variables financieras no necesariamente deriva
en un impacto lineal en las partidas de balance

-20,95% = =

- -4,09% -

de la Compania dado que, dependiendo de la valorizacion, pueden
estar o no sujetas a impacto.

Los escenarios escogidos representan eventuales movimientos
bruscos en las variables, dada la naturaleza de los instrumentos
financieros. Asi también se analizan los movimientos por
separado, ya que no necesariamente ocurren todos en el mismo
sentido y de hacerlo seria necesario contemplar el beneficio por
su correlacion, se considera una tasa de impuesto del 27% para
todos los escenarios.

No se presentan cambios en la metodologia respecto al periodo anterior.

Mm i

Renta Fija 15.184.459 =

Mutuos

Hipotecarios
Leasing = = =
Bien Raiz - - -

Renta Variable - - -

Derivado:s

4.054.081 19.238.540

- 4.196.363 4.196.363

[ -] o[- [ esees] s

La Compania no utiliza este tipo de instrumentos y no tiene
contemplado operar con ellos en el futuro cercano, no obstante, si
la compania decide su utilizacidn, el Comité de Inversiones definira
las politicas, procedimientos y mecanismos de control interno que

permitan una adecuada gestién de los riesgos
asociados a estas operaciones, debiendo éstos
ser previamente aprobados por el Directorio de
la Compania.

Son los riesgos asociados a fallas en el diseno, rentabilidad, nivel
de suscripcion, grado y frecuencia de siniestralidad, insuficiencia
de reservas técnicas de los productos ofrecidos por la Compania
y/o de los reaseguros contratados por la Compania. Mediante
la emisidn de politicas y procedimientos internos las distintas
areas involucradas en proceso de emisidn deben garantizar una
conveniente suscripcion de riesgo.

La Compania cuenta con una politica de suscripcién de riesgos
aprobado por el Directorio que refleja cuales son las definiciones
globales y especificas de la Compania en torno a la evaluacion,
resolucion y monitoreo de las solicitudes de cobertura por parte

de los asegurados. En ésta se definen las facultades de aprobacion
de riesgos y también se delimitan las responsabilidades que le
caben a los distintos participantes en la suscripcion de riesgos y los
sistemas de control que son usados en el seguimiento del riesgo.
También cuenta con una Politica de Riesgos Técnicos y Reaseguros
que estable los principios para la cesion de riesgos, tendientes a
limitar la exposicion y aumentar su capacidad de negocio.

La Compania realiza un seguimiento de los riesgos emitidos y de
los distintos sectores econdmicos y su siniestralidad al objeto de
tomar las medidas que sean pertinentes para la suscripcion de
riesgos, reduccion de limites o cancelacidn.



ORSAN Seguros de Crédito y Garantia S.A. cede el 75% para el ramo
de garantia y el 70% para el ramo de crédito al reaseguro para
limitar el riesgo de suscripcion. De esta forma, la seleccién de la
entidad reaseguradora adquiere una importancia relevante en la
gestion del riesgo de crédito.

A este respecto se ha definido mantener un sistema de evaluacion
del riesgo de crédito asociado a sus reaseguradores a ser revisados

El objetivo de la Compaiiia es reducir la pérdida
financiera que pudiese provocar la incobrabilidad
de las primas de las poélizas que emite. En la
actualidad ORSAN Seguros de Crédito y Garantia S.A.
emite pdlizas de seguros de garantia siendo estas
de prima unica y de pago inmediato.

En cuanto a seguros de crédito, la compaiia emite
pélizas con prima periddica, siendo estas anual
y mensual. En ambos casos el pago de la prima
se realiza de forma mensual por prima minima
o por libro de venta.

ORSAN Seguros de Crédito y Garantia S.A., se
apalanca en los mas de 40 afios de experiencia
del Grupo ORSAN prestando servicios de cobranza
y recaudacion, toda su experiencia y conocimiento
es volcada a las necesidades de la Compaiiia.

Elarea de operaciones establece la utilizacién de
todos los medios de recaudacion disponibles con
la finalidad de dar a nuestros clientes la alternativa
de pago que mas les acomode. En caso de atraso
en los pagos de las primas, la compaiia cuenta

En la actualidad la Compania comercializa
sus seguros de crédito y garantia, a través de
Intermediarios y/o venta directa.

La gestion de riesgos recae en el Gerente
Comercial y el Comité Gestién Comercial y
Desarrollo Estratégico, quien analiza y controla las
estrategias comerciales, proponiendo cambios, de
ser necesarios, validando campanas, actividades,

de manera periddica en el Comité de Riesgo Técnico y de Reaseguro.
En cuanto a la gestidon del reaseguro, se realiza un monitoreo
trimestral a través del informe Bordereaux, el cual es un reporte
en el que la Compania informa al reasegurador detalladamente
los riesgos incurridos, primas cedidas y siniestros cedidos.

Asi como tambiény cumpliendo con lo estipulado en nuestro contrato,
de forma anual se realiza el calculo de participacion de utilidades.

con un area especializado en donde se inician las gestiones de
cobro. Por norma general, de ser infructuosas estas gestiones de
cobranza, se procede a la cancelacion de la cobertura de las pélizas
en los casos que los productos asi lo permitan.

La cobranzay recaudaciéon en ORSAN Seguros de Crédito y Garantia
S.A. depende de que producto se esté comercializando, en virtud
que el ciclo de una péliza de garantia es distinto al de una péliza
de crédito, en ambos casos esta de acuerdo a los procedimientos
definidos y se establecen todos los pasos que la Compahia utilizara
para lograr una gestion exitosa de cobranza o recaudacién segun
sea el caso.

El proceso de gestion de riesgo para cobranza y recaudacion esta
en los controles y en las acciones anticipadas que se realizan,
teniendo un monitoreo claro de cada una de las etapas realizadas y
sus respectivos resultados en forma oportuna, permitiendo tomar
medidas correctivas cuando esto asi lo requiera.

Dentro del proceso de controlinterno de la Compafiia se establecen
auditorias al ciclo de vida de una péliza de seguros de crédito y
garantia, lo que nos permite siempre mitigar los riesgos como a su
vez tomar acciones correctivas cuando esto corresponda.

productos y validando KPI's para medir en forma correcta la
eficiencia de los distintos canales y area involucradas en la venta
de seguros.

De igual forma dentro de las politicas de auditoria, la politica de
auditoria de control interno establece una serie de auditorias al
ciclo de vida de una pdliza, que nos permite verificar entre otras
cosas que las politicas de suscripcidn aprobadas por el directorio
se cumplan a cabalidad.

ORSAN Seguros de Crédito y Garantia S.A ofrece productos, sin
exclusién de rubros o actividades y ubicacion geografica dentro

Se define participar en el mercado de seguros
de crédito por venta a plazo.

Se define participar en el mercado de seguros de
garantia que se comercializan habitualmente en
Chile. La gestidn de riesgos recae en el Gerente
Comercial y el Comité de Gestion Comercial y
Desarrollo Estratégico, quien analiza y controla las
estrategias comerciales, proponiendo cambios, de
ser necesarios, validando campanas, actividades,
productos y validando KPI’s para medir en forma
correcta la eficiencia de los distintos canales y
area involucradas en la venta de seguros.

El objetivo fijado por la Compania con respecto al riesgo de
mercado en contratos de seguro de crédito y garantia, es tomar
en forma oportuna medidas para evitar que fluctuaciones en los
precios de los componentes de los costos del seguro afecten el
resultado técnico. El costo mas significativo es el de los contratos
de los reaseguros.

El proceso de gestidn de riesgos técnicos estd enmarcado en la
Politica de Riesgos Técnicos para Seguros de Crédito y Garantia
debidamente aprobado por el Directorio, y tiene como objetivo
monitorear permanentemente el resultado técnico de los seguros,
analizando desviaciones y ejecutando proyecciones para determinar
niveles de requerimientos de capital en funcidn a los resultados
técnicos. También se revisany analizan las politicas de suscripcidn
de cada producto, y de ser necesario se proponen modificaciones
a la politica de suscripcion con el fin de resguardar el apetito de
riesgo de la compania, las cuales antes de implementar deben
ser ratificadas por él Directorio.

del territorio de Chile, a empresas del sector privado chilenas o
extranjeras, y empresas del sector publico.

De igual forma dentro de la politica de auditoria y de control interno
se establece una serie de auditorias al ciclo de vida de una péliza,
qgue nos permite verificar entre otras cosas que las politicas de
suscripcion aprobadas por el directorio se cumplan a cabalidad.

De igual forma tal cual lo senalan las Politicas de Suscripcion de
Garantias y Crédito, el Comité de Admision opera cada vez que un
negocio requiere de un analisis especial en el cual se determinan
las condiciones y tasas de cada negocio evaluado.

La Gerencia de Finanzas expone al Comité de Riesgo Técnico y
Reaseguro los resultados técnicos de los ramos y presenta las
acciones de correccién de ser necesarias.

El riesgo de mercado en los contratos de los seguros, es el efecto
en resultados que pueda producir la variacién del tipo de cambio
(Ddlar o Euro), ya que gran parte de las primas se recaudan en UF,
aligual que los pagos de los siniestros, y el flujo de pagos. Con los
reaseguradores es en la moneda de origen de la péliza. Desfase
entre cobro de primas y pagos de reaseguros, y entre pagos de
siniestros y cobro a reaseguradores, pueden generar pérdidas a
la Compania antes variaciones imprevistas el tipo de cambio. Este
riesgo es constantemente monitoreado por la compania revisando
la exposicion de los capitales asegurados vigentes y primas de las
pdlizas en las distintas monedas, las cuales a diciembre de 2025
se distribuyen en 1% en moneda Délar y un 99% en UF. Dada esta
distribucién la compania no presenta una volatilidad significativa
del tipo de cambio de las monedas extranjeras.



VI. RIESGO DE LIQUIDEZ
EN SEGUROS

La estrategia respecto del riesgo de liquidez, estd basada en garantizar
el cumplimiento oportuno de los compromisos que se asumen
en las diferentes lineas de negocio de la compaiia, garantizando
mantener los montos liquidos adecuados para evitar los descalces
que se pueden producir en la operacion del negocio.

VII. RIESGO DE CREDITO
EN SEGUROS

El principal riesgo de crédito en los contratos de seguros se concentra
en la posibilidad de que clientes y reaseguradores no cumplan con
sus compromisos de pago con la Compaiia.

VIII. POLITICAS Y PROCESO DE
GESTION DE RIESGOS

VIII.T CLIENTES

El objetivo de la Compania es reducir la pérdida
financiera que pudiese provocar la incobrabilidad
de las primas de las pélizas que emite. ORSAN
Seguros de Crédito y Garantia S.A cuenta con un
area quien se encarga de establecer la utilizacidn
de todos los medios de recaudacion disponibles

Vill.2 REASEGURADORES

La politica de reaseguros establece que para
suscribir un contrato de reaseguro o bien renovar un

Por lo tanto, el programa de Reaseguros en conjunto con la estrategia
de cuentas corrientes y cobranzas estd estructuradas de manera que
permitan mantener el calce entre obligaciones y recursos evitando
el descalce que se pueden producir en la operacién del negocio.

con lafinalidad de dar a nuestros clientes la alternativa de pago que
mas les acomode. En caso de atraso en los pagos de las primas, la
compahia cuenta con un drea especializada en donde se inician las
gestiones, por norma general, de ser infructuosas estas gestiones de
cobranza, se procede a la cancelacién de la cobertura de las pélizas.

contrato se deben cumplir los siguientes pasos que estan establecidos
en la politica Reaseguros aprobada por el Directorio:

160

Todas las operaciones de reaseguro que realice la aseguradora deben cumplir con las disposiciones
legales y administrativas aplicables.

Se debe evaluar periddicamente el logro de los objetivos establecidos en el plan financiero de la empresa.
Se estableceran los limites de retencion de acuerdo con los recursos de capital de la aseguradora y

por las reglas establecidas por la autoridad reguladora.

Los reaseguradores a quienes se transferirdn los distintos riesgos asumidos, deben estar debidamente
constituidos y con una calificacion minima de BBB otorgada internacionalmente. Esta politica aplicara
en su caso a los intermediarios de reaseguro con los que se realicen operaciones.

Estados financieros

Cuando menos una vez al ano se informara al
Directorio los siguientes aspectos:

Contratos de reaseguro que mantiene la aseguradora, separando los de reaseguro tradicional
(proporcionales y no proporcionales), indicando su tipologia y las operaciones ramos-negocios que
abarcan; debiendo informar sobre aquellos contratos nuevos celebrados en el trimestre.

Cambios relevantes en la renovacion, prérroga y modificacién de contratos de reaseguro automatico,
segun los criterios definidos por el Directorio o por el propio Comité de Riesgo Técnico y Reaseguro.

Principales operaciones de cesion facultativa y aquellos siniestros ocurridos que hayan afectado
las operaciones de reaseguro en el trimestre, asi como de las operaciones de reaseguro celebradas
con empresas relacionadas.

Nivel de retencién bruta y neta de la aseguradora y niveles de retencion por tipo de riesgo, asi como
niveles de cesion por reaseguradora, derivados de la celebracién de operaciones de reaseguro.

Nivel de calidad o “security” de los reaseguradores con los que opera la aseguradora.

Problematica relevante presentada en la administracion, registro contable, sistemas, pagos, cobranza
y aspectos juridicos de las operaciones de reaseguro, con reaseguradores e intermediarios de reaseguro.

Situacion de las cuentas por cobrar a reaseguradores, enfatizando aquellas que presenten saldos
con antigiiedad superior a un afno, asi como, en su caso, las estimaciones para cobros dudosos que
se considere necesario efectuar.

VIIl.3 CONCENTRACION DE SEGUROS

En funcion a larelevancia para las actividadesdela  por linea de negocios y por canal de distribucién de la prima directa
Compania, se detalla a continuacion la estructura  al cierre de 31 de Diciembre de 2025:

VIII.3.1 PRIMA POR LINEA

DE NEGOCIO

24. Garantia 13.444.214 85,80%

27. Crédito Domestico 2.224.721 14,20%

Total 15.668.935 100%

VIll.3.2 PRIMA POR CANAL
DE DISTRIBUCION

CANAL DE : 27. CREDITO POR CANAL
DISTRIBUCION AL ALY DOMESTICO M$

Corredor 10.192.404 2.216.661 79,20%

Venta Directa y Agentes 3.251.810 8.060 20,80%
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Dentro de los riesgos a los que se ve enfrentada la Compania
respecto al riesgo de seguros, se pueden considerar los siguientes

SEGUNDA HIPOTESIS

TERCERA HIPOTESIS

Los resultados del andlisis de sensibilidad al margen de contribucién
para el 31 de diciembre 2025 son los siguientes:

La compania ha definido que las variables de mayor incidencia en
los resultados técnicos son la disminucién de primay el aumento
de siniestralidad, las que son controladas mediante una adecuada

2. SITUACION

1. NOMBRE CUENTA ACTUAL

M$

4.928.539

5.526.601

15.668.935

10.142.334

factores de riesgos mas relevantes, algunos de los cuales se
utilizaron en el ejercicio ORSA:

PRIMERA HIPOTESIS Disminucién de las primas en un 15%.

Siniestralidad, Incremento del siniestro medio en 50 bps, este factor refleja la pérdida derivada del
aumento del siniestro medio observado del periodo. Se simula un aumento del 10 bps de todos los
riesgos involucrados en el periodo (todos los ramos).

Medicién combinada del efecto de disminucién de primas (15%) y un aumento de siniestralidad (50 bps).

gestion de los riesgos técnicos del seguro. Se realizan calculos
de sensibilidad para determinar el efecto combinado sefalado
en la tercera hipotesis.

Los resultados del calculo al 3112-2025 arroja M$3.472.044 de
variacion en el resultado anual esperado.

3. PRIMERA
HIPOTESIS

4. SEGUNDA
HIPOTESIS

5. TERCERA
HIPOTESIS

1. NOMBRE CUENTA

2. SITUACION

ACTUAL

Siniestros directo

Siniestros cedidos

>iniestros

d
Resultado

omision ag

Comision corredores y retribucidn asesores

previsiona

MS

. 10.444.426

7.490.922

eptado

ntes direc -

1.735.908

Comisiones de reaseguro aceptado -

ymisiones de

easec edid
reaseguro no
al

(3.206.177)

3. PRIMERA 4. SEGUNDA 5. TERCERA
HIPOTESIS HIPOTESIS HIPOTESIS
M$ MS$ M$
10.444.426 18.278.894 18.278.894
7.490.922 13.109.937 13.109.937

1.475.522

(2.725.250)

1.735.908

(3.206.177)

1.475.522

(2.725.250)

Gastos por
proporcion

M$

3.671.947
4.697.611

13.318.595

8.620.984

M$

2.713.086
5.526.601

15.668.935

10.142.334

M$

1.456.495
4.697.611

13.318.595

8.620.984

(1.380.409)

(1.173.348)

(1.380.409)

(1.173.348)

Costo de siniestros del ejercicio mm 5.168.957 5.168.957

T S I S I

No se han efectuado cambios en la metodologia e hipétesis respecto
a lo informado en el proceso ORSA. Los siguientes factores de
riesgo, no han sido considerados por no ser relevantes para la
Morbilidad.

Longevidad.

Tasas de interés.

Tipo de cambio.

Inflacion.

Tasa de desempleo

Coberturas emanadas de contratos de seguros.
Gastos.

Ocurrencia de eventos catastroéficos.

Otros.

aseguradora debido al modelo de negocio, estructura de reaseguro
y productos que comercializa:



El objetivo del Sistema de Gestion de Riesgos (SGR) es identificar
adecuadamente los riesgos a los cuales esta expuesta la Compaiiia,
incluyendo los tipos de riesgos, sus interrelaciones y el impacto
potencial para el negocio. El Sistema de Gestion de Riesgo de
Seguros de la Compania comprende la estrategia, las politicas
especificas, los procesos y controles para identificar, evaluar,

comprometan con su diario accionar.

por la Compainia.
y eficiencia en el uso del capital.

reconociendo un proceso de mejora continua.

El sistema de Gestion de Riesgos considera aquellos riesgos que
tienen directa relacion con la naturaleza, el tamano, el volumen y la
complejidad de los negocios que administra, y por consiguiente, se
define considerando los riesgos a que actualmente estd expuesta la
Compania. El Directorio dentro de sus facultades supervisa que la
Compania cuente con funciones y sistemas efectivos para abordar
los riesgos clave que enfrenta y cumplir con sus obligaciones

La estructura de gestion de riesgos de la Compaiia estd compuesta
por los siguientes estamentos, los que tienen las funciones y
responsabilidades que encada caso se indican:

El Directorio en materia de Riesgo tiene la
responsabilidad de aprobar el SGR y el nivel de
tolerancia al riesgo de la Compafia, monitorear
y controlar el cumplimiento de las politicas
definidas, en especial el cumplimiento de los
niveles de exposicion al riesgo en relacién al

controlar, administrar e informar los riesgos a los cuales pueden
estar expuesta la Compania, tanto en su caracter de persona
juridica como en los aspectos que ataiien al grupo en su conjunto.

Este sistema tiene por objeto:

Lograr que el enfoque de Gestion de Riesgos sea comprendido por la Organizacion y que los colaboradores se
Fortalecer el ambiente de control interno de la Compania favoreciendo la mejora de los procesos, que los colaboradores
actien en base a un comportamiento ético y de acuerdo a los valores de la Compaiia.

Asegurar razonablemente, en forma consistente y sistematica que los riesgos que pueden afectar los objetivos del
negocio sean identificados, evaluados, tratados y comunicados de acuerdo con el apetito y tolerancia al riesgo aceptado

Mejorar en forma continua las metodologias y herramientas de Gestion de Riesgos para lograr mayor efectividad

Mejorar la administracion de los riesgos otorgando un enfoque integral con iniciativas de corto y largo plazo,

legales y regulatorias y por otra parte, que la alta gerencia los
ponga en practica en forma adecuada y ofrezca los recursos y el
apoyo necesario para el desempeno de estas funciones.

El apetito de riesgo definido en la Estrategia de Gestion de Riesgo
es aprobado por el Directorio.

apetito de riesgo establecido. Para este efecto las unidades
funcionales de la Compafiia, através de los Comités de Directorio,
deberan reportarle periédicamente la informacion de gestion de
sus respectivas areas, asi como los indicadores claves de riesgo
establecidos en los KPI'S y los incidentes reportados.

Estos tienen por objeto proponer al Directorio
la estrategia, las directrices de las politicas
especificas, la estructura y la administracién de
riesgos en cada area que le incumbe. Asimismo,

Los Ejecutivos y Supervisores de la Compana
tienen la responsabilidad primaria de controlar dia

Su principal responsabilidad en este contexto
es proporcionar una revision independiente y
objetiva de la eficacia del SGR, en particular

Incluye el Sistema de Gestion de Riesgos y las
politicas especificas, que definen las principales
directrices y procedimientos de la aseguradora
considerando la naturaleza, escalay complejidad
de las actividades y los riesgos de la aseguradora.

La Compahia define su Sistema de Control Interno abarcando las
politicas, procedimientos y/o Manuales y tareas que soportan el
logro de los objetivos de la Organizacién. Dicho sistema facilita
la eficiencia de las operaciones y nos permite monitorear el
uso eficiente y efectivo de los recursos, fortalece la capacidad
de responder adecuadamente a las oportunidades de negocio,

Al 31 de diciembre de 2025, ORSAN Seguros de Crédito y Garantia
S.A., ha considerado como efectivo y efectivo equivalente para los
efectos de la preparacion de estos estados financieros, los saldos

cada comité debe preocuparse de las tareas que el Directorio
le encomiende, las cuales se refieren a la supervision de las
actividades propias de su area, de la gestidon de riesgo y grado de
exposicion que esta expuesta la Compania en su dmbito de accion.

a dia los riesgos, considerando las directrices del Sistema de
Gestion de Riesgos y de las politicas especificas de cada area.

de la correcta operacion de los controles implementados por el
Sistema de Control Interno (SCI).

La estrategia de la Gestidn de Riesgos se desarrollay complementa
através de manualesy las politicas especificas que se establecen
con relacidén a los negocios y/o sociedades en los que participa
el Grupo ORSAN.

contribuye a la efectiva administracion de riesgo y robustece
el Sistema de Gestién de Riesgos. Asimismo, potencia el grado
de cumplimiento de las obligaciones legales y reglamentarias
dictadas por los distintos organismos reguladores que aplican
sobre la organizacion.

mantenidos en caja, bancos, fondos mutuos y depésitos a plazo
con vencimiento menor a 90 dias, de acuerdo al siguiente detalle:



EFECTIVO
Y EFECTIVO ‘;!I'; ':2; AL
EQUIVALENTE

Bancos 281.609 9.103 290.712

Equivalente al

Efectivo 3.928 - 3.928

Total Efectivo
y Efectivo
Equivalente

Al 31 de diciembre de 2025, el detalle de inversiones
a valor razonable es el siguiente:

8. Efectoen
1. Efectivo 5. Total 6. Costo 7. Efecto en 0CI (Other
y Efectivo M.S Amortizado Resultados Comprensive
Equivalente M$ M$ Income)

M$

Inversiones

Y 23.430.896 - - 23.430.896 23.429.671 780.641 157.643
acionales
L 6.580.255 6.580.255 6.580.255 26.163
Instrumentos
Emitidos por el 10.434.411 = = 10.434.411 10.433.186 = 77.172
Sistema Financiero
Instrumento de Deuda 2.215.940 2.215.940 2.215.940 54.308
o Crédito
Acciones en
Sociedades Andnimas 839.268 - - 839.268 839.268 391.767 -
Abiertas
Fondos de Inversion 1.946.881 - - 1.946.881 1.946.881 57.887 =
Fondos Mutuos 1.414.141 - - 1.414.141 1.414.141 330.987 =
Inversiones en el
Extranjero . - - - - (20.556) =
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8. Efecto en
1. Efectivo 5. Total 6. Costo 7. Efecto en 0CI (Other
y Efectivo M.S Amortizado Resultados Comprensive
Equivalente M$ M$ Income)

M$

Renta Variable - - - - = (20.556) o

Cuotas de fondos de

Inve (20.556)

Activos Financieros

sién Extranjeros

Al 31 de diciembre de 2025, la Compafia no mantiene instrumentos
financieros derivados para cubrir la exposicién de riesgo en moneda
extranjeray tasa de interés.

I ESTRL\TEG A EN EL
USO DE DERIVADOS

Al 31 de diciembre de 2025, la compaiiia no posee derivados financieros.

II. POSICION EN CONTRATOS
DERIVADOS (FORWARDS
OPCIONES Y SWAP)

Al 31 de diciembre de 2025, la Compania no ha efectuado inversiones
en Contratos Derivados (forwards, opciones y swap).

lll. POSICION EN CONTRATOS
DERIVADOS (FUTURQOS)

Al 31 de diciembre de 2025, la Compaiiia no ha efectuado inversiones
en Contratos Derivados (forwards, opciones y swap).

IV. OPERACIONES EN
VENTA CORTA

AL 31 de diciembre de 2025, la Compaiiia no ha efectuado inversiones
en operaciones de venta corta.

V. CONTRATOS DE OPCIONES

Al 31 de diciembre de 2025, la Compania no presenta Contratos
de Opciones.




VI. CONTRATOS DE FORWARDS

Al 31 de diciembre de 2025, la Compafia no presenta Contratos
de Forwards.

VIl. CONTRATOS DE FUTUROS

Al 31 de diciembre de 2025, la Compahia no presenta Contratos
de Futuros.

VIll. CONTRATOS SWAPS

Al 31 de diciembre de 2025, la Compahia no presenta Contratos
de Swaps.

IX. CONTRATOS DE COBERTURA
DE RIESGO DE CREDITO (CDS)

Al 31 de diciembre de 2025, la Compafia no presenta Contratos
de Cobertura de Riesgo de Crédito.

(09) ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 2025

(A) INVERSIONES A
COSTO AMORTIZADOS

Al 31 de diciembre de 2025, la Compafiia no presenta inversiones
a costo amortizado.

(B) OPERACIONES DE
COMPROMISOS EFECTUADOS
SOBRE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2025, la compafia no presenta saldo por
operaciones de compromiso efectuados sobre instrumentos financieros.
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(10) PRESTAMOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 2025

Al 31 de diciembre de 2025, la Compaiia no ha efectuado operaciones
de préstamo.

@ ORSAN

Seguros

(11) INVERSIONES SEGUROS CON CUENTA UNICA DE INVERSION (CUI)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 2025

Al 31 de diciembre dg 2025, la Compaiiia no presenta Inversiones
seguros con Cuenta Unica de Inversion (CUI).

(12) PARTICIPACIONES EN ENTIDADES DE GRUPO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 2025

Al 31 de diciembre de 2025, la Compania no mantiene saldos por
participacién en entidades del Grupo.

(A) PARTICIPACIONES EN EMPRESAS
SUBSIDIARIAS (FILIALES)

AL 31 de diciembre de 2025, la Compafhia no mantiene saldos por
participacién en empresas subsidiarias.

(B) PARTICIPACIONES EN EMPRESAS
ASOCIADAS (COLIGADAS)

Al 31 de diciembre de 2025, la Compania no mantiene saldos por
participacién en empresas asociadas.

(C) CAMBIO EN INVERSIONES EN
EMPRESAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2025, no mantiene saldos de inversion en
empresas relacionadas.
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(13) OTRAS NOTAS DE INVERSIONES FINANCIERAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 2025

(A) MOVIMIENTO DE LA CARTERA
DE INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 2025, el movimiento de la cartera de
inversiones es el siguiente:

VALOR COSTO
RAZONABLE AMORTIZADO
M$ M$

Saldo Inicial al 01.01.2025 21.277.774
Adiciones 117.293.183
Ventas (40.296.678)
Vencimientos (77.270.724)
Devengo de intereses 603.955
Dividendos 64.432
Resultado 703.260
Patrimonio 157.644
Deterioro (4.941)
tlet;ljilcji:tdazlzérdida por unidad 406.923
Otros 496.068

Saldo Final 23.430.896

(B) GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 2025, la Compania no presenta este tipo
de operacién.
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(C) INSTRUMENTOS FINANCIEROS
COMPUESTOS POR
DERIVADOS IMPLICITOS

Al 31 de diciembre de 2025, la Compaiiia no posee instrumentos
gue contengan un componente de pasivo y otro de patrimonio, en
los periodos bajo reporte.

(D) TASA DE REINVERSION
TSA-NCG N°2009

Al 31 de diciembre de 2025, la Compania no posee tasa de reinversion.

(E) INVERSIONES EN CUQOTAS DE
FONDOS POR CUENTA DE LOS
ASEGURADOS NCG N°176

La Compaiiia no ha efectuado ni mantiene este tipo de inversiones
al 31 de diciembre de 2025.
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Detalle de Custodia de Inversiones

_ Monto al 31.12.2025 Empresa de Dépositos y Custodia de Valores

Tipo de

Inversion Monto Fecu por
(Titulos de N° VLT Tipo de instr.
1y2 fazonable (Seguro CUI)
del Art.N°21 del M$ M$

D.F.L. 251)

Total Inversiones % clr Nombre de Nombre

Inversiones custodiables Inv. la Empresa del

M$ M$S Custo_ Custodia Banco
diables de Valores 2 Custodio

Nombre Compaiiia
del Monto
Custodio M$

Deposito
Central d
- 6.580.255 6.580.255 - 6.580.255 6.580.255 100% 6.580.255 100% 100% Valoree - 0% - - 0% - = 0%

SA

Deposito
Central de
- 10.438.339 10.438.339 - 10.438.339 10.438.339 100% 10.438.339 100% 100% e - 0% = = 0% = = 0%

SA

Deposito
Central de
- 2.215.940 2.215.940 - 2.215.940 2.215.940 100% 2.215.940 100% (00 Valores - 0% - - ez - - et

SA

Deposito
B 839.268 839.268 - 839.268 839.268 100% 839.268 100% 100% \C/;":rr:;de - 0% - - 0% - = 0%

SA

Deposito
. 1.946.881 1.946.881 - 1.946.881 1.946.881 100% 1.946.881 100% 100% \C/:{';rr:;de - 0% - - 0% = = 0%

SA

Deposito
Central d
. 1414141 1414141 - 1414141 1414141 100% 1.414.141 100% 100% V:Por':s € - 0% - - 0% - - 0%

SA
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(14) INVERSIONES INMOBILIARIAS (16) CUENTAS POR COBRAR ASEGURADOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 2025

(A) PROPIEDADES
DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2025, la Compafia no mantiene propiedades
de inversion.

(B) CUENTAS POR
COBRAR LEASING

Al 31 de diciembre de 2025, la Compaiia no mantiene saldos en
cuentas por cobrar en leasing.

(C) PROPIEDADES DE
USO PROPIO

Al 31 de diciembre de 2025, la Compahia no presenta propiedades
de uso propio.

(D) MUEBLES Y EQUIPOS
DE USO PROPIO

Al 31 de diciembre del 2025, la Compafia posee M$54.453 en
muebles y equipos de uso propio el criterio contable utilizado
es a 5 afnos.

(15) ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 2025

Al 31 de diciembre de 2025, la Compania no posee activos
mantenidos para la venta.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 2025

(A) SALDOS ADEUDADOS
POR ASEGURADOS

Al 31 de diciembre de 2025, los saldos adeudados por asegurados
son los siguientes:

‘E’Gb%‘éFEg" SALDOS TOTAL
RELACIONADAS M$ CONTERCEROS M$ SALDOS M$

Cuentas por cobrar asegurados

1.105.041 1.105.041
(+)
Deterioro (-) 36.496 36.496
Activos corrientes (corto plazo) 1.068.545 1.068.545

(B) DEUDORES POR PRIMAS
POR VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre de 2025, la Compania presenta los siguientes
saldos de deudores por primas por vencimiento.
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OTROS TOTAL CUENTAS
DEUDORES POR COBRAR
MS ASEGURADOS

SEGUROS CON ESPECIFICACION DE PLAN PAGO ESPECIFICAR POR CO
M$ INV.Y SOB. FORMA DE PAGO CIA. MS FORMA DE COASEGURO
DL.3500 M$ PLAN PAGO PAC M$ PAGO M$ (NO LIDER) M$

PRIMAS PRIMAS PRIMAS ASEGURADOS SIN CUENTA
VENCIMIENTOS DE SALDOS DOCUMENTADAS

- = = - 23.573 - - -

- - - - 3.054 - - -

- - - - 476 - s -

= = = = 4.990 - - -

= = - - 32.093 - . 5

- - - = 32.093 = = =

- - - = 32.093 = = =

- - - > 498.188 = = =

- - - - 498.188 = = =

4.403 = = =

4.403 - = -

- - - > 493.785 - - -



PRIMAS PRIMAS ASEGURADOS SIN CUENTAS

PRIMAS = OTROS TOTAL CUENTAS
SEGUROS CON ESPECIFICACION DE PLAN PAGO ESPECIFICAR POR COBRAR
VENCIMIENTOS DE SALDOS DOCUMENTADAS INV. Y SOB. FORMA DE PAGO CiA. M$ FORMA DE COAS%JRO DEUDORES Zgléé:g::ggs
DL.3500 M$ PLAN PAGO PAC M$S PAGO MS (NO LIDER) M$

(8) Vencimientos Anteriores a la
Fecha de los Estados Financieros

(9) Vencimientos Posteriores a la

Fecha de los Estados Financieros B - - - 574.760 - = -

(10) Deterioro - = S - - _ _ _
(11) Subtotal (8+9-10) - - - - 574.760 - - -

(12) Total (4+7+11) - - - - 1.068.545 - - - 1.068.545

(13) Crédito no exigible sin

o - - - - - - - = M/Nacional
especificar forma de pago

(14) Crédito no vencido seguros

revocables (7+13) - : - - 493.785 = - -
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(C) EVOLUCION DEL
DETERIORO ASEGURADO

Al 31 de diciembre de 2025, la Compaiia presenta saldos de  de morosidad para lo cual utilizard el mecanismo definido en la

deterioro por cobrar a asegurados por M$36.496. Circular N°1.499 de la CMF, no aplicando tasa de interés alguna
a estos activos.

Cuando a la fecha de cierre de estados financieros hubiere cuentas

o documentos vencidos, la Compania debe efectuar una provision A continuacién, se presenta el cuadro de evolucién del deterioro:

CUADRO DE EVOLUCION CUENTAS POR COBRAR CUENTAS POR COBRAR TOTAL
DEL DETERIORO DE SEGUROS M$S COASEGURO(LIDER) M$ MS

Saldo Inicial al 01.01.2025 24.985 = 24.985

Disminuciéon y aumento de la
provisién por deterioro (-

S S TS

(17) DEUDORES POR OPERACIONES DE REASEGURO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 2025

11.511 11.511

(A) SALDOS ADEUDADOS
POR REASEGURO

Al 31 de diciembre de 2025, el saldo adeudado por reaseguro es
el siguiente:

CONCEPTO SALDOS CON

TOTAL MS
RELACIONADAS M$ TERCEROS M$

DEUDORES POR OPERACIONES

Siniestros por cobrar
reaseguradores

3.993.639 3.993.639

Activos por seguros no 439634 439634
proporcionales

S
ACTIVOS POR SEGUROS
NO PROPORCIONALES
Activos por seguros no 439 634 439 634
proporcionales revocables
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Los saldos adeudados por reaseguros corresponden a siniestros
pagados por la Compaiiia y a participacion de utilidades respecto
a la siniestralidad y gastos del negocio, segun férmula definida

(B) EVOLUCION DEL DETERIORO
POR REASEGURO

Al 31 de diciembre de 2025, la Compania no posee evolucidn del
deterioro por reaseguro. La Compania utiliza el método regulado a
través de la Circular N°848, emitido por la CMF el 31-01-1989, para
efectos de calcular el deterioro de las deudas de reaseguradores.

en contrato de reaseguro. De acuerdo al contrato de reaseguro,
no existen intereses por los saldos adeudados.

Se calcula de acuerdo a la Circular N°848 de la CMF. Esto es, si
al cabo de 6 meses, contados desde que el reasegurador, segin
contrato debia cancelar a la Compaiia, mantiene la deuda, se debe
provisionar el 100% de la suma adeudada.
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Nombre Corredor
Reaseguros

Codigo Corredor
Reaseguros

Tipo de Relacién

Pais del Corredor

Nombre Reasegurador

Guy Carpenter
& Company
Corredores de
reaseguro Ltda

C-028

NR

CHILE

Swiss
Reinsurance
Company Ltd

Cdédigo de Identificacién NRE17620170008
Tipo de Relacion R/NR NR
CHE:

Pais del Reasegurador

Switzerland

Cddigo Clasificador de Riesgo 1 SP

Cadigo Clasificador de Riesgo 2 AMB

Clasificacion de Riesgo 1 AA-
Clasificacion de Riesgo 2 A+

Fecha Clasificacion 1 11/7/2025
Fecha Clasificacion 2 10/26/2025
Saldo adeudado Feb/2026 988.271

1. Total Saldos Adeudados 988.271

2. Deterioro
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Guy Carpenter
& Company
Corredores de
reaseguro Ltda

C-028

NR

CHILE

Hannover
Riick Se

NRE00320170004

NR

DEU: Germany

SP

AMB

AA-

A+
8/5/2025
12/4/2025
375.166

375.166

Guy Carpenter
& Company
Corredores de
reaseguro Ltda

C-028

NR

CHILE

Scor
Reinsurance
Company

NRE06220170046

NR

USA: United
States (the)

SP

AMB
A+
A
9/22/2025
1/23/2025
578.629
578.629

Guy Carpenter
& Company
Corredores de
reaseguro Ltda

C-028

NR

CHILE

Endurance
Worldwide
Insurance
Limited

NRE14920170018

NR

GBR: United
Kingdom (the)

SP

AMB
A+
A+
7/29/2025
9/27/2025
121.812

121.812

Guy Carpeter
& Company
Corredores de
reaseguro Ltda

C-028

NR

CHILE

Validus
Reinsurance
(Switzerland)
Ltd.

NRE17620170010

NR

CHE:
Switzerland

SP

AMB
A+
A+
9/28/2025
10/11/2025
261.170

261.170

Guy Carpeter
& Company
Corredores de
reaseguro Ltda

C-028

NR

CHILE
Lloyd's
Sydicate 2
623 (Beazley

Furlonge
Limited.)

NRE14920170090

NR

GBR: United
Kingdom(the)

SP

AMB

AA-

A+
5/18/2025
8/15/2025
680.845
680.845

Guy Carpenter
& Company
Corredores de
reaseguro Ltda

C-028

NR

CHILE

Lloyd’s Syndicate
2001 (MS Amlin
Underwriting
Limited.)

NRE14920170074

NR

GBR: United
Kingdom (the)

SP

AMB

A+

A+
11/29/2025
5/26/2025
428.203
428.203

REASEG.
8M$

Guy Carpenter
& Company
Corredores de
reaseguro Ltda

C-028
NR

CHILE

Reaseguradora
Patria, S.A

NRE12320170003
NR

MEX: Mexico

FR

AMB

BBB+

A
5/21/2025
10/11/2025
429.337
429.337

Guy Carpenter &
Company
Corredores de
reaseguro Ltda

C-028

NR

CHILE

Qatar Reinsu-
rance
Company
Limited

NRE02120170021

NR

BMU: Bermuda

SE

AMB

A-

A-
3/4/2025
1/29/2026
1.646

1.646

Guy Carpenter
& Company
Corredores de
reaseguro Ltda

C-028

NR

CHILE

Odyssey
Reinsurance
Company

NRE06220170041

NR

USA: United
States (the)

SP

AMB

AA-

A+
10/1/2025
7/12/2025
53.516
53.516

Guy Carpenter
& Company
Corredores de
reaseguro Ltda

C-028

NR

CHILE

Renaissance-
Re Europe AG

NRE17620190016

NR

CHE: Switzer-
land

SP

AMB

A+

A+
9/28/2025
10/11/2025
42.953
42.953

Guy Carpenter
& Company
Corredores de
reaseguro Ltda

C-028

NR

CHILE

Echo
Riickversi-
cherungs Ag

NRE17620170004

NR

CHE: Switzer-
land

SP

FR

A

A
7/15/2025
7/18/2025
8.153
8.153

Guy Carpenter
& Company
Corredores de
reaseguro Ltda

C-028

NR

CHILE

Lloyd“s Syndicate
4000 (hamilton
managing agency
ltd.)

NRE14920220162

NR

CHE: Switzerland

FR

AMB

A-

A+
6/15/2025
2/7/2025
23.938
23.938

Riesgos
Nacionales
M$

3.993.639



REASEGURADORES
Y/0 CORIE%JRES gEMASSEG.
DE REAS RO

Guy Car-

Guy Car-

Guy Car-

Guy Carpenter gugo(;?rssnter Guy Carpenter Guy Carpenter gugoﬁxrssnter Guy Carpenter Guy Carpenter Guy Carpenter penter & penter & penter & Guy Carpenter gucylofri?rssnter gugof:rssnter
Nombre Corredor & Company C pany & Company & Company pany & Company & Company & Company Company Company Company Co- & Company pany pany
orredores de Corredores de Corredores de Corredores
Reaseguros Corredores de Corredores de Corredores de Corredores de Corredores de Corredores de Corredores Corredores rredores de Corredores de
reaseguro reaseguro reaseguro de reaseguro
reaseguro Ltda L reaseguro Ltda reaseguro Ltda reaseguro Ltda reaseguro Ltda reaseguro Ltda de reaseguro de reaseguro reaseguro reaseguro Ltda
tda Ltda Ltda Ltda
Ltda Ltda Ltda
Codigo Corredor C-028 C-028 C-028 C-028 C-028 C-028 Cc-028 c-028 C-028 Cc-028 Cc-028 C-028 C-028 C-267
Reaseguros
Tipo de Relacién NR NR NR NR NR NR NR NR NR NR NR NR NR NR
Pais del Corredor CHILE CHILE CHILE CHILE CHILE CHILE CHILE CHILE CHILE CHILE CHILE CHILE CHILE CHILE
. Lloyd’s Sy-
. Lloyd's Syn- Lloyd’s ¢
. . Endurance Validus . . Qatar Echo ndicate 4000
Swiss Reinsu- Hannover chr Worldwide Reinsurance dicate 2623 (Sh;lgdAl::ltiom TesssmrEdE e ggy:sseryance Renaissance Riickversi- (Hamilton Eea';i,nt,-sa;ie
bR (e U B Riick Se REMETENEE Insurance (Switzerland) (Beazley n Patria, S.A Company fnsu Re Europe AG cherungs Managing insuranc
Ltd Company o Furlonge Underwriting Limi Company A A company, inc.
Limited Ltd. Limi Uil imited g gency
imited.) - Limited)
Codigo de Identificacion NRE17620170008 NRE00320170004 NRE06220170046 NRE14920170018 NRE17620170010 NRE14920170090 NRE14920170074 NRE12320170003 NRE02120170021 NRE06220170041 NRE17620190016 NRE17620170004 NRE14920220162 NRE20120230001
Tipo de Relacién R/NR NR NR NR NR NR NR NR NR NR NR NR NR NR NR
. CHE: Switzer- . USA: United GBR: United CHE: Switzer- GBR: United GBR: United MEX: Mexico BMU: Ber- USA: United CHE: Swit- CHE: Switzer- GBR: United GBR: United
Pais del Reasegurador land DEU: Germany States (the) Kingdom (the) land Kingdom (the) Kingdom (the) ’ muda States (the) zerland land Kingdom (the) Kingdom (the)
Codigo Clasificador de sp sp sp sp sp sp sp FR sp sp sp sp FR Sp
Riesgo 1
Codigo Clasificador de AMB AMB AMB AMB AMB AMB AMB AMB AMB AMB AMB FR AMB AMB
Riesgo 2
Clasificacién de Riesgo 1 AA- AA- A+ A+ A+ AA- A+ BBB+ A- AA- A+ A A- A-
Clasificacion de Riesgo 2 A+ A+ A A+ A+ A+ A+ A A- At At A At A
Fecha Clasificacién 1 11/7/2025 8/5/2025 9/22/2025 7/29/2025 9/28/2025 5/18/2025 1172912025 5/21/2025 3/412025 107172025 9/28/2025 7/15/2025 6/15/2025 6/13/2025
Fecha Clasificacion 2 10/26/2025 12/4/2025 1/23/2025 9/27/2025 10/11/2025 8/15/2025 2 R L UL 10/11/2025 = 7/18/2025 2/7/2025 1/16/2026
Saldo Siniestro
628.858 863.014

por Cobrar
Reaseguradores
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1.839.536

Riesgos

Extranjeros



REASEGURADORES
Y/0 CORR RES

DE REAS RO

Nombre Corredor
Reaseguros

Codigo Corredor
Reaseguros

Tipo de Relacién

Pais del Corredor

Nombre Reasegurador

Codigo de Identificacion

Tipo de Relacién R/NR

Pais del Reasegurador

Codigo Clasificador de
Riesgo 1

Codigo Clasificador de
Riesgo 2

Clasificacion de Riesgo 1

Clasificacion de Riesgo 2

Fecha Clasificacion 1

Fecha Clasificacién 2

Saldo Siniestro

por Cobrar
Reaseguradores

186

Estados financieros

Guy Carpenter
& Company
Corredores de
reaseguro Ltda

C-028

NR

CHILE

Swiss Reinsu-
rance Company
Ltd

NRE17620170008

NR

CHE: Switzer-
land

SP

AMB

AA-

A+

07-11-2025

26-10-2025

Guy Carpenter
& Company
Corredores de
reaseguro
Ltda

C-028

NR

CHILE

Hannover
Riick Se

NRE00320170004

NR

DEU: Germany

SP

AMB

AA-

A+

05-08-2025

04-12-2025

Guy Carpenter
& Company

Corredores de
reaseguro Ltda

C-028

NR

CHILE

Scor
Reinsurance
Company

NRE06220170046

NR

USA: United
States (the)

SP

AMB

A+

A

22-09-2025

23-01-2025

Guy Carpenter
& Company
Corredores de
reaseguro Ltda

C-028

NR

CHILE

Endurance
Worldwide
Insurance
Limited

NRE14920170018

NR

GBR: United
Kingdom (the)

SP

AMB

A+

A+

29-07-2025

27-09-2025

Guy Carpenter
& Company
Corredores de
reaseguro
Ltda

C-028

NR

CHILE

Validus
Reinsurance
(Switzerland)
Ltd.

NRE17620170010

NR

CHE: Switzer-
land

SP

AMB

A+

A+

28-09-2025

11-10-2025

Guy Carpenter
& Company
Corredores de
reaseguro Ltda

C-028

NR

CHILE

Lloyd's Syn-
dicate 2623
(Beazley
Furlonge
Limited.)

NRE14920170090

NR

GBR: United
Kingdom (the)

SP

AMB

AA-

A+

18-05-2025

15-08-2025

863.508

Guy Carpenter
& Company
Corredores de
reaseguro
Ltda

C-028

NR

CHILE

Lloyd's
Syndicate 001
(MS Amlin
Underwriting
Limited.)

NRE14920170074

NR

GBR: United
Kingdom (the)

SP

AMB

A+

A+

29-11-2025

26-05-2025

389.619

REASEG.

8 M$

Guy Carpenter
& Company
Corredores de
reaseguro Ltda

C-028

NR

CHILE

Reaseguradora
Patria, S.A

NRE12320170003

NR

MEX: Mexico

FR

AMB

BBB+

A

21-05-2025

11-10-2025

Guy Car-
penter &
Company
Corredores
de reaseguro
Ltda

C-028

NR

CHILE

Qatar
Reinsurance
Company
Limited

NRE02120170021

NR

BMU: Ber-
muda

SP

AMB

A-

A-

04-03-2025

29-01-2026

Guy Car-
penter &
Company
Corredores
de reaseguro
Ltda

C-028

NR

CHILE

Odyssey
Reinsurance
Company

NRE06220170041

NR

USA: United
States (the)

SP

AMB

AA-

A+

01-10-2025

12-07-2025

Guy Car-
penter &
Company Co-
rredores de
reaseguro
Ltda

C-028

NR

CHILE

Renaissance
Re Europe AG

NRE17620190016

NR

CHE: Swit-
zerland

SP

AMB

A+

A+

28-09-2025

11-10-2025

Guy Carpenter
& Company
Corredores de
reaseguro Ltda

C-028

NR

CHILE

Echo
Rickversi-
cherungs
Ag

NRE17620170004

NR

CHE: Switzer-
land

SP

FR

A

A

15-07-2025

18-07-2025

Guy Carpenter
& Company
Corredores de
reaseguro
Ltda

C-028

NR

CHILE

Lloyd’s Sy-
ndicate 4000
(Hamilton
Managing
Agency
Limited)

NRE14920220162

NR

GBR: United
Kingdom (the)

FR

AMB

A-

A+

15-06-2025

07-02-2025

981.808

Guy Carpenter
& Company
Corredores

de reaseguro
Ltda

C-267
NR

CHILE

Barents re
reinsurance
company, inc.

NRE20120230001
NR

GBR: United
Kingdom (the)

SP

AMB

A-

A
13-06-2025

16-01-2026

Riesgos

Extranjeros




AL 31 DE DICIEMBRE 2025

Al 31 de diciembre de 2025, la Compaiia no mantiene saldo
adeudado por coaseguro.

Al 31 de diciembre de 2025, la Compa#hia no mantiene deterioro
por coaseguro.

AL 31 DE DICIEMBRE 2025

La Compania revela la participacién del reasegurador en las
reservas técnicas y el saldo de las reservas técnicas a la fecha
de presentaciéon de los estados financieros.

RESERVAS TOTAL PASIVO PARTICIPACION TOTAL PARTICIPACION
DIRECTO ACEPTADO DELREASEGURO DETERIORO DEL REASEGURADOR
PARA SEGUROS POR RESERVA a
M$ M$ EN LA RESERVA M$ EN RESERVAS TECNICAS
GENERALES M$
M$ M$
Reserva riesgos en curso 16.181.808 - 16.181.808 10.751.172 - 10.751.172
Reserva de siniestros 11.547.526 - 11.547.526 7.929.532 - 7.929.532
Liquidados y no pagados 54.363 - 54.363 40.772 - 40.772
Liquidados y controvertidos
6.618.535 - 6.618.535 4.656.616 - 4.656.616
por el asegurado
P 1.529.180 - 1.529.180 1.133.770 - 1.133.770
(1) Siniestros Reportados 1.529.180 - 1.529.180 1.133.770 - 1.133.770
Ocurridos y no reportados 3.345.448 3.345.448 2.098.374 2.098.374
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Al 31 de diciembre de 2025, la Compania no mantiene saldos por
concepto de Goodwill.

Al 31 de diciembre de 2025, la Compaiiia presenta saldos por
intangibles distintos al Goodwill.

MONT
VALOR LIBRO AL BAJAS VALOR LIERO MONTO A::OR:IZACI(')N
CONCEPTOS 01.01.2025 M$ MS AL 31.12.2025 AMORTIZACION DEL PERIODO
o M$ INICIAL M$
M$
Programas

613.196 613.196 239.528 122.639
Computacionales

MONTO MONTO
AMORTIZACION NETO AL
FINAL 31.12.2025
M$ M$

CONCEPTOS

Programas
- 251.029
Computacionales

_m




Al 31 de diciembre de 2025, la Compaiia presenta los siguientes
saldos de cuentas por cobrar por impuestos:

TOTAL
M$
Impuesto por recuperar 62.931

Otros 11.066

I. INFORMACION GENERAL

Al 31 de diciembre de 2025, el activo por impuesto diferido es
de M$ 697.326.

. MPUESTOS DIFERIDOS EN PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de 2025, la Compaiia presenta los siguientes
impuestos diferidos en Patrimonio.

Inversiones financieras con
efecto en patrimonio

Total Cargo/(Abono)
En Patrimonio

42.564 (42.564)
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III. IMPUESTOS DIFERIDOS EN RESULTADOS

Al 31 de diciembre de 2025, la Compaiiia presenta los siguientes
impuestos diferidos en resultados:

ACTIVOS NETO
M$

Deterioro Cuentas Incobrables 266.354 266.354
Detemorg Instrumentos de 9927 B 9927
Renta Fija

Valorizacion Fondos Mutuos (225.109) - (225.109)
Prov. Remuneraciones 32.400 - 32.400
Provision de Vacaciones 34.688 - 34.688
Pérdidas Tributaria 52.787 - 52.787
Otros 568.843 568.843

Al 31 de diciembre de 2025, la Compania presenta los siguientes
saldos de deudas al personal.

Otras Deudas con el Personal 440

I " —

Al 31 de diciembre de 2025, la Compaiiia no presenta cuentas por
cobrar a intermediarios.



AL 31 de diciembre de 2025, la Compahia no presenta gastos anticipados.

El detalle Al 31 de diciembre de 2025, es el siguiente.

OTROS ACTIVOS MONTO M$ EXPLICACION DEL CONCEPTO

Anticipo de Proveedores entregado por

Anticipo Proveedores 9.075 . .
comienzo de trabajos.

Fondos Fijos por Rendir 1.204 Fondos entregados a Empleados.

Costo Estudio 40.938 Es.tud|os por Cobrar por ev’al.uacmnes de
clientes para seguro de crédito.

Otros Activos 3.998.523 Activos Recuperados entre otros.

Al 31 de diciembre de 2025, la Compania no mantiene saldos en
pasivos financieros a valor razonable.

Al 31 de diciembre de 2025, la Compania no mantiene saldos en
pasivos financieros a costo amortizado.

Al 31 de diciembre de 2025, la Compaiia no mantiene saldos
impagos con bancos o instituciones financieras, o cualquier otra
clase de incumplimiento que deba ser revelado.
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Al 31 de diciembre de 2025, la Compania no mantiene saldos
impagos con bancos o instituciones financieras, o cualquier otra
clase de incumplimiento que deba ser revelado.

TOTAL

Saldo Inicial al 01.01.2025

Reserva por venta nueva

Liberacion de reserva

Liberacion de reserva (stock) (1)

Liberacion de reserva venta nueva

Total Reserva Riesgo En Curso 16.181.808

2. SALDO INICIAL

3. INCREMENTO

1. CONCEPTOS AL 1ERO DE MS$
ENERO MS$
Liquidados y no
- 54.363 -
pagados
Liquidados y
controvertidos 1.435.961 5.182.574 -

por el asegurado

5. AJUSTES POR

DIFERENCIA G 7. SALDO
DE CAMBIO : FINAL M$
M$

- - 54.363

; - 6.618.535



\@0"3&&

5. AJUSTES POR
2. SALDO INICIAL

3. INCREMENTO DIFERENCIA 7. SALDO
1. CONCEPTOS AL 1ERO DE 6. 0TROS M$
M$ DE CAMBIO FINAL M$
ENERO M$
M$
En proceso de
liquidacién (1) 2.669.045 (1.139.865) = = = 1.529.180
+(2)
1) Siniest|
I seses 2.669.045 (1.139.865) = - = 1,529.180
Reportados
Ocurridos y no
3.393.358 (47.910) - - - 3.345.448

reportados

Reserva

7.498.364 4.049.162 - - - 11.547.526

Siniestros

. RESERVA DE INSUFICIENCIA
DE PRIMAS

Al 31 de diciembre de 2025, la Compafia no presenta alguna
reserva de insuficiencia.

IV. OTRAS RESERVAS TECNICAS

Al 31 de diciembre de 2025, la Compafia no presenta otras
reservas técnicas.

(26) DEUDAS POR OPERACIONES DE SEGURO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 2025

(A) DEUDAS CON ASEGURADOS

Al 31 de diciembre de 2025, la Compafia no mantiene deudas
con asegurados.
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(B) DEUDAS POR OPERACIONES
DE REASEGURO

REASEGURADORES
Y/0 CORREDORES
DE REASEGURO

REASEG.

1M$

REASEG.
2M$

REASEG.
3M$

REASEG.
4 M$

REASEG.
5M$

REASEG.
6 MS

REASEG.
™$

REASEG.
8 M$

REASEG.
9 M$

REASEG.
10 M$

REASEG.
11 M$

REASEG.
12MS

_ (D ORSAN

REASEG.
13M$

Seguros

REASEG.
14 M$

Nombre Corredor

Reaseguros

Cddigo Corredor

Reaseguros

Tipo de Relacién

Pais del Corredor

Nombre Reasegurador

Cddigo de Identificacion

Tipo de Relacién R/NR

Pais del Reasegurador

Guy Carpenter
& Company
Corredores de
reaseguro Ltda

C-028

NR

CHILE

Swiss Reinsu-
rance Company
Ltd

NRE17620170008

NR

CHE: Switzer-
land

Guy Carpenter
& Company
Corredores de
reaseguro
Ltda

C-028

NR

CHILE

Hannover
Riick Se

NRE00320170004

NR

DEU: Germany

Guy Carpenter
& Company
Corredores de
reaseguro Ltda

C-028

NR

CHILE

Scor
Reinsurance
Company

NRE06220170046

NR

USA: United
States (the)

Guy Carpenter
& Company
Corredores de
reaseguro Ltda

C-028

NR

CHILE

Endurance
Worldwide
Insurance
Limited

NRE14920170018

NR

GBR: United
Kingdom (the)

Guy Carpenter
& Company
Corredores de
reaseguro
Ltda

C-028

NR

CHILE

Validus
Reinsurance
(Switzerland)
Ltd.

NRE17620170010

NR

CHE: Switzer-
land

Guy Carpenter
& Company
Corredores de
reaseguro Ltda

C-028

NR

CHILE

Lloyd's Syn-
dicate 2623
(Beazley
Furlonge
Limited.)

NRE14920170090

NR

GBR: United
Kingdom (the)

Guy Carpenter
& Company
Corredores de
reaseguro
Ltda

C-028

NR

CHILE

Lloyd's
Syndicate 001
(MS Amlin
Underwriting
Limited.)

NRE14920170074

NR

GBR: United
Kingdom (the)

Guy Carpenter
& Company
Corredores de
reaseguro Ltda

C-028

NR

CHILE

Reaseguradora
Patria, S.A

NRE12320170003

NR

MEX: Mexico

Guy Car-
penter &
Company
Corredores
de reaseguro
Ltda

C-028

NR

CHILE

Qatar
Reinsurance
Company
Limited

NRE02120170021

NR

BMU: Ber-
muda

Guy Car-
penter &
Company
Corredores
de reaseguro
Ltda

C-028

NR

CHILE

Odyssey
Reinsurance
Company

NRE06220170041

NR

USA: United
States (the)

Guy Car-
penter &
Company Co-
rredores de
reaseguro
Ltda

C-028

NR

CHILE

Renaissance
Re Europe AG

NRE17620190016

NR

CHE: Swit-
zerland

Guy Carpenter
& Company
Corredores de
reaseguro Ltda

C-028

NR

CHILE

Echo
Riickversi-
cherungs
Ag

NRE17620170004

NR

CHE: Switzer-
land

Guy Carpenter
& Company
Corredores de
reaseguro
Ltda

C-028

NR

CHILE

Lloyd s Sy-
ndicate 4000
(Hamilton
Managing
Agency
Limited)

NRE14920220162

NR

GBR: United
Kingdom (the)

Guy Carpenter
& Company
Corredores

de reaseguro
Ltda

C-267

NR

CHILE

Barents re
reinsurance
company, inc.

NRE20120230001

NR

GBR: United
Kingdom (the)

VENCIMIENTO DE
SALDOS

1. Saldos sin retencién

Feb/2026 2.415.373 1.050.201 1.532.873 268.958 443.641 1.290.198 810.861 1.162.646 636 637.861 433.115 69.493 550.335 2
e
2. Fondos retenidos - = = = - - - = o - - - - _
Riesgos

Extranjeros
M$

10.666.193
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Al 31 de diciembre de 2025, la Compania no posee operaciones
de coaseguro.

Provision Asesorias S 44.986 44.986
Provision Marketing - 400 400
Provision Tl S 5.000 5.000
Proveedores recurrentes - 34.750 34.750

Al 31 de diciembre de 2025, la Compaiia presenta los siguientes
ingresos anticipados por operaciones de seguros.

Descuento de cesion no ganado (DCNG) 2.021.690 Descto Cesion Diferido de Acuerdo a NCG 306

Al 31 de diciembre de 2025, la Compaiiia presenta los siguientes
saldos de provisiones.

PROVISION INCREMENTOS IMPORTES IMPORTES NO
SALDO AL ADICIONAL ] USADOS UTILIZADOS OTROS

CONCEPTO 01.01.2025 EFECTUADA EN PROVISIONES DURANTE EL DURANTE REDONDEO

EL PERIODO EXISTENTES PERIODO EL PERIODO M$

M$
Asesorias legales - 29.479 - - - 29.479 29.479
Asesorias 'y

) - 7.562 - - - 7.562 7.562

consultoria
Directorio - 7.946 - - - 7.946 7.946
Desarrollo ti - 5.000 - - - 5.000 5.000
Marketing - 400 - - - 400 400
Proveedores - 10.923 - - - 10.923 10.923
Gasto inversiones - 11.217 - - - 11.217 11.217
Gasto costo estudio - 12.609 - 12.609 12.609

o | .| e ] - -] - | s ]| @513
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T R S T S

Al 31 de diciembre de 2025, la Compania presenta los siguientes
saldos de cuentas por pagar por impuestos.

TOTAL
M$

IVA por pagar 460.202
Impuesto de terceros 3.674
Impuesto de reaseguro 8.510

T

Il. PASIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Ver detalle en la Nota 21.

Ver detalle en la Nota 49.

19
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Al 31 de diciembre de 2025, los saldos adeudados a intermediarios
son los siguientes.

EMPRECAS SALDOS CON
CONCEPTO RELACIONADAS TERCEROS
M$
M$
Corredores 275.382 275.382
IS S T
Pasivos corrientes (corto plazo) 275.382 275.382

Pasivos no corrientes
(largo plazo)

Al 31 de diciembre de 2025, la Compania presenta el siguiente
detalle de deudas con el personal.

TOTAL

Deudas Previsionales 34.233

Otras 248.837

Total Deudas con el personal 283.070

Al 31 de diciembre de 2025, la Compania no presenta algun
ingresos anticipado.

Al 31 de diciembre de 2025, la Compania presenta los siguientes saldos
de pasivos no financieros, adicionales a los detallados previamente:

Otras Cuentas por Pagar 2.748

Facturas por Pagar 157.398
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Cuenta por Pagar Cliente Asegurado Indemnizacion 13.349
Honorarios por Pagar 6.585
Provisiones de Gastos de Administracion 439.733
Depésitos de Primas por Aplicar 118.926

e

Referida a la administracidn del patrimonio de la Compafiia, tiene
como objetivo principal poder cumplir con los siguientes elementos:

Mantener una estructura de capital adecuada para enfrentar los ciclos econdmicos que impactan al negocio, de acuerdo al
perfil de inversiones que tiene la Compania y a la naturaleza propia de la industria.

Asegurar el normal funcionamiento de las operaciones y la continuidad del negocio en el corto, mediano y largo plazo.

Asegurar el financiamiento de potenciales nuevas inversiones a fin de mantener un crecimiento sostenido en el tiempo.

En linea con lo anterior, los requerimientos de capital son
incorporados en base al presupuesto anual, cuidando mantener un
nivel de liquidez adecuado y cumplir a cabalidad con el servicio de
los pasivos. La Administracién controla la gestion de capital, sobre

DE CAPITAL
Considera para efectos de calculo de ratios, el patrimonio neto de la

Compania, sin embargo, se establece que el capital pagadoy las utilidades
retenidas, son la parte que puede ser motivo de modificaciones en el

la base de la determinacion del nivel de endeudamiento total y
financiero normativo de la Compania. No se ha registrado cambios
en los objetivos o politicas en los periodos informados.

tiempo. Es decir, aportes o modificaciones a la politica de dividendos,
son los elementos que se consideran administrables.



Il. NUMERO DE ACCIONES

El total de acciones de ORSAN Seguros de Crédito y Garantia S.Aal 31
de diciembre 2025, es de 9.586. El capital pagado de ORSAN Seguros
de Crédito y Garantia S.A es de M$ 9.586.000.

ROS NUMEROS DE
A DNES ACCIONES

RITA PAGADAS
9.586 9.586

CAPITAL CAPITAL

SUSCRITO PAGADO
M$ MS$

9.586.000 9.586.000

Al 31 de diciembre de 2025, el patrimonio neto de la Compania esta
conformado por las siguientes cuentas:

TOTAL
M$

Capital Pagado 9.586.000
Resultado Acumulado (252.937)
Resultado del ejercicio 1.718.714
Provision Dividendo Minimo Legal 30% (439.733)
Otras Reservas 150.494
Patrimonio 10.762.538
Activos no efectivos (690.663)

Al cierre de los estados financieros terminados 31 de diciembre de
2025, la Compahiia no ha realizado distribucién de dividendos.

La Compania no registra reservas a revelar por este concepto.

202 20
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NOMBRE

1.- Reaseguradores

1.1.- Subtotal Nacional

CcODIGO

CORREDOR
REASEGUROS

RELACION
R/NR

COSTO DE
REASEGURO NO

PROPORCIONAL
(VER 1.7)
M$

TOTAL
REASEGURO
M$

CcODIGO CLASIFICACION DE FEC
CLASIFICADOR RIESGO

ASIFICACION

Swiss Reinsurance Company Ltd NRE17620170008 NR CHE: Switzerland 2.098.573 45.672 2.144.245 SP AMB AA- A+ 11/7/2025 10/26/2025
Hannover Riick Se NRE00320170004 NR DEU: Germany 1.173.092 67.653 1.240.745 SP AMB AA- A+ 8/5/2025 12/4/2025
Scor Reinsurance Company NRE06220170046 NR USA: United States (the) 1.548.887 88.022 1.636.909 SP AMB A+ A 9/22/2025 1/23/2025
Endurance Worldwide Insurance Limited NRE14920170018 NR GBR: United Kingdom (the) 54.575 - 54.575 SP AMB A+ A+ 7/29/2025 9/27/2025
Validus Reinsurance (Switzerland) Ltd NRE17620170010 NR CHE: Switzerland 43.747 = 43.747 SP AMB A+ A+ 9/28/2025 10/11/2025
Lloyd’s Syndicate 2623 (Beazley Furlonge . )
T NRE14920170090 NR GBR: United Kingdom (the) 150.870 - 150.870 SP AMB AA- A+ 5/18/2025 8/15/2025
Lloyd's Syndicate 2001 (MS Amlin q .
Underwriting Limited.) NRE14920170074 NR GBR: United Kingdom (the) 92.729 = 92.729 SP AMB A+ A+ 11/29/2025 5/26/2025
Reaseguradora Patria, S.A NRE12320170003 NR MEX: Mexico 1.008.343 55.336 1.063.679 FR AMB BBB+ A 5/21/2025 10/11/2025
Qatar Reinsurance Company Limited NRE02120170021 NR BMU: Bermuda 551 - 551 SP AMB A- A- 3/4/2025 1/29/2026
Odyssey Reinsurance Company NRE06220170041 NR USA: United States (the) 1.437.597 86.362 1.523.959 SP AMB AA- A+ 10/1/2025 7/12/2025
RenaissanceRe Europe AG NRE17620190016 NR CHE: Switzerland 945.794 57.567 1.003.361 SP AMB A+ A+ 9/28/2025 10/11/2025
Echo Riickversicherungs Ag NRE17620170004 NR CHE: Switzerland 141.718 8.638 150.356 SP FR A A 7/15/2025 7/18/2025
Lloyd’s syndicate 4000 (hamilton

7 ‘ NRE14920220162 NR GBR: United Kingdom (the) 1.211.809 74.475 1.286.284 FR AMB A- A+ 6/15/2025 2/7/2025
managing agency limited)
Barents re reinsurance company, inc NRE20120230001 NR CYM: Cayman Islands (the) 234.049 - 234.049 SP AMB A- A 6/13/2025 1/16/2026
1.2.- Subtotal Extranjero - - - 10.142.334 483.725 10.626.059 = = = = = =
Total Reaseguro Extranjero - - - - - - - - - - - -

Estados financieros Memoria Anua -



Al 31 de diciembre de 2025, la Compaiia presenta las siguientes
variaciones de reservas técnicas.

R T T T T

Reserva Riesgo en

(2.269.873) 889.464
Curso

Total Variacion
Reservas Técnicas (2.269.873) 889.464 _ (1.380.409)

Al 31 de diciembre de 2025, la Compaiiia presenta los siguientes
costos de siniestros del ejercicio.

TOTAL
M$

Siniestros Directos

Siniestros pagados directos

Siniestros por pagar directos

Siniestros por pagar directos periodo anterior

Siniestros Cedidos

Siniestros pagados cedidos

Siniestros por pagar cedidos

Siniestros por pagar cedidos periodo anterior
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10.444.426

6.395.264

11.547.526

7.498.364

7.490.922

4.719.707

7.929.532

5.158.317

Al 31 de diciembre de 2025, la Compaiiia presenta los siguientes
costos de administracion.

Remuneraciones 2.178.571
Dietas Del Directorio 107.094
Asesorias Externas 410.158
Arriendo Y Contribuciones 154.682
Tecnologia Y Comunicaciones 193.763
Publicidad Y Promociones 69.518
Servicios Bdsicos 10.853
Otros Gastos 777.748
Otros Costos de Administracion 1.723.816

Total Costo De Administracion 3.902.387

Al 31 de diciembre de 2025, la Compaiiia presenta los siguientes
montos por deterioro de seguros.

TOTAL
M$

Primas por cobrar a asegurados 11.511



MONTO
CUADRO RESUMEN INVERSIONES M$

RESULTADO DE
INVERSIONES M$

2.291.814

1.055.429

395.234

475.121

185.074

1.236.385

483.479

297.134

476.246

(20.474)

(32.092)

(32.092)

(126.284)

1. Inversiones Nacionales 23.430.896
Al 31 de diciembre de 2025, el resultado de inversiones de la Renta Fija 19.230.606
Compaiiia, es el siguiente.
Estatales 6.580.255
INVERSIONES Bancarios 10.434.411
RESULTADO DE INVERSIONES A VALOR TOTAL M$
RAZONABLE M$
Resultado neto inversiones realizadas - 1.024.147 1.024.147 Corporativo 2.215.940
Inversiones financieras realizadas - 1.024.147 1.024.147 Seie VErEhE £4.200.290
Resultado en venta instrumentos financieros - 1.024.147 1.024.147
Resultado neto inversiones no realizadas - 186.323 186.323 Acciones 839.268
Inversiones financieras no realizadas - 186.323 186.323
Fondos de Inversion 1.946.881
Ajuste a mercado de la cartera - 186.323 186.323
Resultado neto inversiones devengadas - 927.909 927.909 Fondos Mutuos 1.414.141
Inversiones financieras devengadas - 1.086.285 1.086.285
Intereses - 612.363 612.363 ACELLER Bl -
Dividendos - 66.999 66.999 2. Inversiones en el Extranjero -
Otros - 406.923 406.923
Depreciacion inversiones - 32.092 32.092 Fondos Mutuos de Inversion -
Otros - 32.092 32.092
4. Otras Inversiones 349.093
Gastos de gestion - 126.284 126.284
Gasto; asociados a la gestion de la cartera de B 126.284 126.284 Total (1+2+3+4) 23.779.989 m
inversiones
Deterioro de inversiones - 4.941 4.941
Deterioro inversiones financieras - 4.941 4.941

Resultado de inversiones - | 213343 | 2133438

Al 31 de diciembre de 2025, el detalle de Otros ingresos de la
Compania, es el siguiente.

OTROS INGRESOS ugNTo EXPLICACION DEL CONCEPTO

Otros Ingresos 24.748

Otros Ingresos

R T S S
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AL 31 DE DICIEMBRE 2025

Al 31 de diciembre de 2025, el detalle de otros egresos de la
Compaiiia, es el siguiente.

Deterioro Otras Cuentas por cobrar 950.000

Deterioro Otras Cuentas por cobrar

AL 31 DE DICIEMBRE 2025

Al 31 de diciembre de 2025, el detalle de utilidad (pérdida) por
unidades reajustables de la Compaiia, es el siguiente.

ABONOS
M$

Activos 1.875.434 1.913.451
Activos financieros a valor razonable 410.723 377.359
Cuentas por cobrar asegurados 3.362 78
Deudores por operaciones de reaseguro 674.220 634914
Otros activos 787.129 901.100
Pasivos 1.415.500 1.258.697
Deudas por operaciones reaseguro 1.415.481 1.257.930
Otros pasivos 19 767

Utilidad (Perdida) Por Unidades

Reajustables
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DE DICIEMBRE 2025

Al 31 de diciembre de 2025, no existen operaciones discontinuas
o disponibles para la venta.

AL 31 DE DICIEMBRE 2025

Al 31 de diciembre de 2025, el saldo del impuesto a la renta se
desglosa de la siguiente manera.

Abono (cargo) por impuestos diferidos: (396.838)
Originacion y reverso de diferencias temporarias (396.838)
Subtotales 396.838

Cargo (abono) neto a resultados

TASA DE
IMPUESTO
%

Impuesto asociado al resultado antes de

27,00% 571.199
impuesto
Diferencias permanentes -3,66% (174.361)
Tasa efectiva y gasto por o
impuesto a la renta 23,34% 396.838
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(41) ESTADO DE FLUJOS EFECTIVO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 2025

Al 31 de diciembre de 2025, la Compafia no presenta en el rubro
otros ingresos y egresos un saldo superior al 5% de la suma de
flujos por actividades de operacidn, inversion y financiamiento.

(42) CONTINGENCIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 2025

(A) CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

La Compania mantiene pélizas de seguros vigentes con Casinos de Chile SpA. -Las operaciones asociadas a los casinos

de Vina del Mar, Coquimbo, Pucén y Rinconada fueron traspasadas a dicha entidad quien es la encargada de gestionar los
distintos permisos de operacién y administrar la contingencia asociada a las garantias otorgadas. Por otra parte, conforme
a un cambio normativo aprobado se ha procedido a la devolucion de las licencias de los Casinos de Vina del Mar, Coquimbo
y Pucdn las cuales deberan ser licitadas y traspasadas a un nuevo operador en un plazo maximo de 36 meses sin el cobro
de las garantias vigentes. Con todo, existe un riesgo acotado de afectacion de las referidas pélizas que la Compania se
encuentra monitoreando permanentemente.

Existe una contingencia puntual que involucra a la Péliza del Casino de Pto. Varas la cual tiene su origen en el proceso de
revocacion del Permiso de Operacion iniciado por la Superintendencia de Casinos de Juegos (SCJ). La Compafia ha
desplegado las acciones que le corresponden en su calidad de asegurador. Con todo, la exposicion a dicho riesgo es
acotada existiendo ademas contragarantias suficientes que respaldan la operacion.

La Compaiiia mantiene actualmente un litigio con la Comisién del Mercado Financiero (CMF), consistente en un
Reclamo de llegalidad contra instrucciones dictadas por dicho organismo en el marco de una auditoria de caracter
reservado, relativas a la constitucion y tratamiento de reserva de siniestros de pélizas de garantia denominadas
“a Primer Requerimiento”.

(B) SANCIONES

Al 31 de diciembre de 2025, las sanciones de la Compaiiia, son
las siguientes.

ENTIDAD %JAD 0 FECHA RESUMEN
QUE ONA DE LA . DE LA
SANCIONA SANCION INFRACCION

IONADA | SANCION

Incumplimiento a lo dispuesto
en el inciso final del articulo 583
del Cédigo de Comercio y en el
Namero 1 del Oficio Circular N°
972 de la CMF.

Multa CMF gggAN SEGU- 10/17/2024 3.000
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Q. DORSAN

ENTIDAD FECHA MONTO RESUMEN

QUE DELA DELA DELA
SANCIONA SANCION SANCION INFRACCION

ORSAN

Multa CMF 12/9/2024 200

SEGUROS

(43) HECHOS POSTERIORES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 2025

El Directorio en sesidn efectuada el 25 de febrero de 2026 aprobd
los estados financieros al cierre del 31 de diciembre 2025.

Entre el 1 de enero de 2026 y la fecha de emisidn de los presentes
estados financieros, no han ocurrido hechos posteriores que pudieran

Incumplimiento a lo dispuesto

en Oficio Circular N° 2022 de la
CMF, al no remitir oportunamente
sus estados financieros referidos
al 31 de diciembre del afo 2023
con el informe de los auditores
independientes.

tener un efecto significativo en las cifras en ellos presentadas, ni
en la situacién econdmica y financiera de la Compahia.

(44) MONEDA EXTRANJERA Y UNIDADES REAJUSTABLES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 2025

(A) MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 2025, el detalle de monedas extranjera de
la compania es el siguiente.

I. POSICION DE ACTIVOS Y PASIVOS
EN MONEDA EXTRANJERA

4. OTRAS 5. CONSOLIDADO
1- CONCEPTO mm MONEDASMS$
ACTIVOS EN MONEDA

Inversiones 2.081.539 -

Instrumentos de

Renta fija 2.081.539 _

- 2.081.539

= 2.081.539
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@ ORSAN

N Seguros

MONEDASMS M$ LAS OPERACIONES DE SEGUROS
Deudores por primas (207) (207) EN \/‘ONEDA EXTRANJERA

Asegurados (207) - - (207) Al 31 de diciembre de 2025, la Compafia presenta los siguientes
margenes de contribucion de las operaciones de seguros en

Participacion del .
moneda extranjera.

Reaseguro en la 1.683.137 - - 1.683.137
Reserva Técnica

PASIVOS EN MONEDA - -

Reservas 2.165.627 2.165.627 Ajuste Reserva Técnica 128.858 - - 128.858

Reservas de Primas 1.166.259 - - 1.166.259 Eotall Itng‘rvlaso de 211.213 _ _ 211.213

Reserva de Siniestros 999.368 - - 999.368 xplotacion

Primas por pagar 122.337 - - 122.337 costode (101.199) - - (101.199)
Intermediacion

Reaseguradores 122.337 - - 122.337

T . 10583 10583 Costos de Siniestros 202.759 (5) - 202.754

Toatpasvos | 2298547 | - | - | azeser | il 912 : : 2912

Administracion
Posicion Neta
En Moneda Total Costo de T (5) i 11467
Extranjera Explotacion

Posicién neta (moneda Productos de
de orinen) 1.622.742 (20.742) Inversiones (46.375) (46.375)

cierre a la fecha de la 907,13 1.066,58 - de Impuesto
informacion
(B) UNIDADES REAJUSTABLES
1. MOVIMIENTO POR CONCEPTO

D E R EAS EG U R O S Al 31 de diciembre de 2025, el detalle de unidades reajustables
de la Compahia es el siguiente.

Al 31 de diciembre de 2025, la Compaiia no presenta movimientos

por concepto de reaseguros. l. POS‘C‘ON DE ACV‘\/OS Y PAS‘VOS
EN MONEDA EXTRANJERA

2. UNIDAD 3. UNIDAD SEGURO 4. OTRAS UNIDADES
LA DE FOMENTO M$ REAJUSTABLE M$ REAJUSTABLES M$ 5. CONSOLIDADO M$

ACTIVOS

Inversiones 21.698.450 - - 21.698.450

214 215

Estados financieros Memoria Anual 2025



>eguros

2. UNIDAD 3. UNIDAD SEGURO 4. OTRAS UNIDADES
oL DE FOMENTO M$ REAJUSTABLE M$ REAJUSTABLES M$ LB L

Instrumentos de Renta

fiia 21.643.997 - - 21.643.997
Otras inversiones 54.453 - - 54.453 Al 31 de diciembre de 2025, la Compaiiia presenta los siguientes
margenes de contribucion de las operaciones de seguros en
Deudores por primas 1.068.752 - - 1.068.752 unidades reajustables.
Asegurados 1.068.752 - - 1.068.752 OTRAS UNIDADES
UNIDAD DE UNIDAD SEGURO
Participacidn del FOMENTO M$ REAJUSTABLEMg | REAJUSTABLES | CONSOLIDADO M5
Reaseguro en la 16.997.567 - - 16.997.567
Heserva teenics Primas Directa 15.106.064 - - 15.106.064
Deudores por siniestros 4.449.280 - - 4.449.280
Primas Cedida 10.157.054 - - 10.157.054
Otros activos 5.091.284 5.091.284
Ajuste Reserva Técnica 1.251.551 - - 1.251.551
_ Totatlngrfzso de 6.200.561 ) _ 6.200.561
Explotacién
FASNES _ Costo d
e (1.369.070) - - (1.369.070)

Intermediacion

Reservas 25.563.707 - - 25.563.707

Costos de Siniestros 2.750.750 - - 2.750.750
Reservas de Primas 15.015.549 - - 15.015.549

ZZ??n?setracidn AR - - 3.892.475
Reserva de Siniestros 10.548.158 - - 10.548.158

EOtT SOSt,O o 5.274.155 - - 5.274.155
Primas por pagar 12.565.546 = = 12.565.546 xplotacion

“roducios de 2.179.813 - - 2.179.813
Reaseguradores 12.565.546 - - 12.565.546 Inversiones

Otros Ingresos y (925.252) - - (925.252)
Otros pasivos 1.863.457 1.863.457 Egresos

Utilidad (Pérdida) por
Total Pasivos 39.992.710 __ 39.992.710 unidades reajustables (1157 ¢¢) (118.78¢)
Resultado Antes

Posicién neta (moneda

de origen) 2 : :
Tipos de cambios de
cierre a la fecha de la 39.727,96 - =

informacion

Il. MOVIMIENTO POR CONCEPTO
DE REASEGUROS

Al 31 de diciembre de 2025, la Compaiia no presenta movimientos
por concepto de reaseguros.
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Al 31 de diciembre de 2025, el detalle de ventas por regiones de
la Compania, es el siguiente.

PERDIDA

TERREMOTO
BENEFICIOS

| region - - - -
Il region - - - -
Il region = = = =
IV region - - - -
Vregion - - - -
VI region - - - -
VIl regién - - - -
VIl regién = = = =
IX region - - - -
X region - - - -
Xl region = = - S
Xll region - - - -
XIV regién = = = =
XV region - - - -
XVI region - - - -

Region
Metropolitana

TRANSPORTES ROBO m OTROS TOTAL

- (28.907) (28.907)
- B - 422.869 422.869
. - - 146.916 146.916
= - - 868.139 868.139
- B - 334.478 334.478
- - - 97.216 97.216
- B - 214.738 214.738
= - - 295.969 295.969
= - - 428.722 428.722
- B - 195.766 195.766
- - - 35.727 a1 20
- B - 6.757 6.757
= - - 11.650 11.650
- - - 7.799 7.799
- B - 133 133
12.630.963 12.630.963
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Al 31 de diciembre de 2025, el margen de solvencia de la Compafia,
es el siguiente.

PRIMAS Y P GRANDES RIESGOS
FACTOR DE VEHICULOS STROS
Prima

diciembre-2025 - - 15.668.935 - -
Prima directa

diciembre-2025 - - 15.668.935 - -
6.31.11.10

diciembre-2025 B - 15.668.935 - -
6.31.11.10

diciembre-2024 B - 18.283.484 - -
6.31.11.10

diciembre-2024 - - 18.283.484 - -
Factor de

reaseguro 0,00% 0,00% 28,28% - _
diciembre-2025

Costo de siniestro

diciembre-2025 - 2.953.504 - _
6.31.13.00

diciembre-2025 : - 2.953.504 - )
6.31.13.00

diciembre-2024 B - 4.204.673 - }
6.31.13.00

diciembre-2024 B - 4.204.673 - }
Costo sin. directo

diciembre-2025 B - 10.444.426 = -
6.31.13.10

diciembre-2025 B - 10.444.426 = -
6.31.13.10

diciembre-2024 B - 15.722.538 - ;
R . - 15.722.538 = -

diciembre-2024



II. SINIESTROS ULTIMOS
TRES ANOS

SINIESTROS ULTIMOS TRES
ANOS

Promedio sin. ult. 3 anos - - 11.765.346 - -
Costo sin. dir. ult. 3 afos - - 35.296.039 - -
Costo sin. directo diciembre-2025 - - 10.444.426 - -
6.31.13.10 diciembre-2025 - - 10.444.426 - - Al 31 de diciembre de 2025, la determinacién de crédito a
6.31.13.10 diciembre-2024 B B 15.722.538 B B asegurados representativo de reservas de riesgo en curso de la
Compania, es el siguiente:
6.31.13.10 diciembre-2024 - - 15.722.538 - -
Costo sin. directo diciembre-2024 - - 15.722.538 - -

TOTAL
6.31.13.10 diciembre-2024 - - 15.722.538 - - Ms
6.31.13.10 diciembre-2023 - - 9.129.075 - =

Crédito asegurados no vencido a 493.785
6.31.13.10 diciembre-2023 - - 9.129.075 - -
Costo sin. directo diciembre-2023 - - 9.129.075 - - Crédito asegurados no vencido de b .
pélizas individuales
6.31.13.10 diciembre-2023 - - 9.129.075 - - — . o
o rédito asegurados no vencido de L
6.31.13.10 diciembre-2022 - - 5.872.849 - - cartera de pélizas c=a-b 493.785
6.31.13.10 diciembre-2022 - - 5.872.849 - -
Prima directa no ganada neta de descuento d 399.973

I” RESUM EN Prima por cobrar no vencida no devengada e = Min (c.d) 399.973

de cartera de poélizas
Prima por cobrar no vencida no devengada £
MARGEN DE SOLVENCIA L . -
EN FUNCION DE LAS PRIMAS - de pdlizas individuales
EN FUNCION DE R0 SIMIESTROS Prima por cobrar total no vencida no

devengada representativa de reserva de g=e+f 399.973
riesgo en curso y patrimonio

e [
% CIA. SVS
% %

Otros 40,00% 15.668.935 28,28% 29,00% 1.817.596 54,00% 11.765.346 28,28% 29,00% 1.842.453

1.842.453

Incendio 0,00% - 0,00% 0,00% - 0,00% - 0,00% 2,00% - -

Otros 40,00% = 0,00% 2,00% = 54,00% = 0,00% 0,00% = =

220 22

Estados financieros Memoria Anual 2025



Al 31 de diciembre de 2025, la determinacién de prima no devengada
de la Companiia, es el siguiente.

SEGUROS NO
REVOCABLES
1M$

; DESCUENTO
POLIZAS COLUMNA
CALCULADAS “OTR

S

INDIVIDUALMENTE RAMOS” POR

2M$ FACTOR P.D 4
M$S

Prima directa
no devengada 19.589.415 - 449.521 449.521 20.038.936
6.35.11.10 1

Descuentos

de cesién no
devengado total
2

1.972.143 = 49.548 49.548 2.021.691

Prima Directa
No Ganada

Neta De
Descuento

Al 31 de diciembre de 2025, la Compahia no presenta saldo primas
por cobrar al reasegurador.

Al 31 de diciembre de 2025, la Compania no presenta saldo crédito
devengado y no devengado por pélizas individuales.
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AL 31 DE DICIEMBRE 2025

Al 31 de diciembre de 2025, las inversiones y endeudamiento de
la Compania, es el siguiente.

TOTAL

Obligacion de invertir las Reservas Técnicas y Patrimonio de Riesgo 24.436.934
Reserva Técnicas 19.714.823
Patrimonio de Riesgo 4.722.111
g\i\éz;soiones representativas de Reservas Técnicas y Patrimonio de 28.119.148
Superavit (Déficit) de Inversiones representativas de Reserva 3682.214

Técnicas y Patrimonio de Riesgo

Patrimonio Neto 10.071.875

Patrimonio Contable 10.762.538

Activo no efectivo (- 690.663

)

T S

AL 31 de diciembre de 2025, la obligacién de invertir de la Compaiiia,
es el siguiente.

1. CONCEPTO 2. TOTAL M$

Reserva seguros no previsionales neta 9.048.630

Reserva de riesgo en curso neta reaseguro 5.430.636

@
C
_Sv
Q
)
>
c
Y)
N
N



. RESERVA DE RIESGO EN RESERVA DE SINIESTROS
2. TOTAL M$ PRIMA CEDIDA DESCUENTO DE CESION
CONCEPTOS CURSO DE PRIMAS POR DE PRIMAS POR PAGAR
NO GANADA (PCNG) M$ NO GANADO (DCNG) M$

PAGAR (RRCPP) M$ (RSPP) M$

Reserva riesgos en curso 16.181.808
24 - Garantia 13.114.309 1.972.143 10.188.418 =
Participacion del reaseguro en la reserva riesgos en curso 10.751.172
27 - Seguro de Crédito por
Ventas a Plazo

Reserva de siniestros 3.617.994
[t | awam | e | e | amam

289.941 49.548 240.393 237.382

Reserva de siniestros 11.547.526
Participacion del reaseguro en la reserva de siniestros 7.929.532
Primas por pagar 10.666.193 Al 31 de diciembre de 2025, la Compania no presenta activos de
indole no efectivos.
Deudas por operaciones reaseguro 10.666.193
CUENTA ’
Obligacioén invertir reservas técnicas 19.714.823 DEL ACTIVO FECHA AMORTIZACION PLAZO DE
ESTADO INICIAL INICIAL DEL PERIODO AMORTIZACION
Patrimonio de riesgo 4722111 FINANCIERO M$ M$ M$ (MESES) M$
MS
M d L i 1.842.4 a
REE 842453 Programas 5.151.200 251.029 1/1/2020 251.029 - 60
computacionales
Patrimonio de endeudamiento 4.722.111 -
Reaseguro no 5.141.230 57.094 3/1/2021 439.634 (19.031) 3
proporcional
((PE+PI1)/5) Cias. seg. Generales 4.722.111 Total
Inversiones No 690.663
((PE+PI-RVF)/20)+(RVF/140) Cias. seg. Vida Efectivas
Pasivo exigible + pasivo indirecto - reservas técnicas 3.895.730 . . L . . .
Los activos no efectivos se encuentran compuestos principalmente computacionales), los Gastos anticipados y otros activos (Nota
Patrimonio minimo UF 90.000 ( UF 120.000 si es reaseguradora) 3575516 por los Activos intangibles distintos a Goodwill (programas  22), descritos en el detalle de activos no efectivos como “Otros”.

Obligacion invertir reservas tecnicas mas

patrimonio riesgo

] . Al 31 de diciembre de 2025, el inventario de inversiones de la
La prima por pagar a reaseguradores para el calculo de reservas Compaiiia, es el siguiente.

técnicas, (companias del primer grupo), se presenta a continuacion.

. 0 . INVERSIONE . SUPERAVIT
A N ——— L R 2. INVERSIONES 3 SIONES 4. TOTAL e
DEUDORES DEUDAS POR NO GANADA s REPRESENTATIVAS INVERSIONES
CONCEPTOS POR REASEGUROS OPERACIONES PAGAR POR POR PAGAR MENOS DESCUENTO ESERVE : DE R.T.Y P.R. M$ M$ INVERSIONES
OPERACIONES OPERACIONES " PATRIMONIC B M$
M$ L LSO DE COASEGURO M$ REASEGURO M$ CESIONNO
GANADO M$ 1) Instrumentos em\%idos por el 6.580.255 B 6.580.255 B
Estado o Banco Central
24 - Garantia 10.188.418 10.188.418 - - 11.142.166 . ;
2) Depodsitos a plazo o titulos
27 - Seguro de representativos de captaciones 253.081 B 253.081 B
Crédito por Ventas 477.775 477.775 = = 240.393 emitidos por Bancos e ’ '
a Plazo Instituciones Financieras
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CUENTAS POR PAGAR RELACIONADOS
ENTIDAD RELACIONADA NATURALEZA DE LA OPERACION

VOS

3. INVERSIONES 5. SUPERAVIT

2. INVERSIONES 4. TOTAL
ENTATICOS DE NO DE

S TECNICAS Y ';EPRRESE';LA'“‘;AS REPRESENTATIVAS :Jl‘;’ e INVERSIONES - S Entidad Relacionada | Tipode _ i

NIO +ie ¥ EeRS DE R.T.Y P.R. M$ M$ ’ s o&iiéf o o ees Garantia e Retchosjjdas "
5) Bonos, pagarés y debentures Inmobiliaria
emitidos por empresas publicas 2.215.940 - 2.215.940 - LT _' . i

vad 79803140-6 San Francisco Coligada Sin ;

o privadas. de Asis S.A Garantia
Jhceones ge soredaee 839.268 - 839.268 -
anonimas abiertas admitidas
10)Cuota5 de Fondos Mutuos 1414141 _ 1414141 _
Nacionales
(e ot delonaose 1.946.881 - 1.946.881 -
inversion nacionales
21) Credito a asegurados ENTIDAD NATURALEZA 2L A TIPO DE ::: ::0 :::EI;E:
por prima no vencida y no 399.973 - 399.973 - DELA ; DELA ) i 5
devengada.(1er.grupo) RELACIONADA RELACIGN TRANSACCIGN GARANTIA TRANSACCION UT. (PERD)

MS$ M$

22) Siniestros por cobrar a

reaseguradores (por siniestros)

_ Inmobiliaria X ) . . ,
pagados a asegurados no 3.993.639 3.993.639 3.391.502 R 79803140-6  Chile Coligada Arriendo CLP SinGarantia  (91.456) (75.295)

Sociedad

vencido

De Asis S.A
31) Banco 290.712 = 290.712 290.712 Inifarimee i
Garantizados 96841800-9 Chile Coligada Gastos De Ad CLP Sin Garantia (4.241) (3.563)
= ministracion
) Muebles para su propio uso 54.453 54.453 —

Gastos De Ad-

Argon Spa 76519849-6 Chile Coligada . S CLP Sin Garantia (137.484) (111.618)
ministracion
Servicios

Empresariales 96717290-1 Chile Coligada EEiEs L A CLP Sin Garantia (143.862) (120.892)
ministracion

Orsan S.A.

Constructora E 6

Inmobiliaria Mi 76024764-2 Chile Coligada SIS WLk CLP Sin Garantia (52.844) (44.407)
ministracion

Princesa

I I N N N N T

Al 31 de diciembre de 2025, la Compania presenta los siguientes
saldos con empresas relacionadas.

CUENTAS POR COBRAR RELACIONADOS NOMBRE REMUNERACIONES DIETA DE DIETA COMITE DE PARTICIPACION OTROS M$
ENTIDAD RELACIONADA NATURALEZA DE LA 0PERAC|6N PAGADAS M$ DIRECTORIO M$ DIRECTORES M$ DE UTILIDADES M$

Entidad Relacionada S Deuda de Directores - 106.860 - - -
Rut Sociedad Naturaleza de la Plazo (Meses) P , Moneda Empresas
- Garantia .
Operacién Relacionadas M$ Gerentes 979.713 - - - -

Inmobiliaria Sin tros 176.399
79803140-6 San Francisco Coligada Garantia
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13.1 CUADRO DE MARGEN DE CONTRIBUCION 13.2 CUADRO DE COSTO DE ADMINISTRACION

6.01.01. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 2025 6.01.02. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 2025

T INDUSTRIA, INFRAESTRUCTURA Y COMERCID INDUSTRIA, INFRAEST Reio
CUENTAS NOMBRE CUENTA

CUENTAS NOMBRE CUENTA 24 M$ 27 M$ TOTAL M$ 24 M$ 27 M$ TOTAL M$
6311000 6.31.10.00 Margen de contribucién 4.184.669 743.870 4.928.539 6312000 Costo De Administracion 3.013.067 889.320 3.902.387
6312100 g?rs;;:e Administracion 3.013.067 889.320 3.902.387
6311100 6.31.11.00 Prima retenida 4.756.793 769.808 5.526.601
6312110 Remuneracién 1.628.930 549.641 2.178.571
6311110 6.31.11.10 Prima directa 13.4446.214 2.224.721 15.668.935 Gastos asociados al canal _ _ _
6312120 S a50Fle
de distribucion
6311120 6.31.11.20 i e : : : 6312130 Otros 1.384.137 339.679 1.723.816
6312200 I(.;odsitrc;(iz Administracion ~ _ B
6311130 6.31.11.30 Prima cedida 8.687.421 1.454.913 10.142.334
6312210 Remuneracion - - -
6311200 6.31.12.00 Variacién de reservas técnicas (1.404.924) 24.515 (1.380.409) Gastos asociados al canal
6312220 D> 950Re - - =
de distribucion
6311210 6.31.12.10 Variacién reserva de riesgo (1.404.924) 24515 (1.380.409) 6312230 Otros - = -

en curso

6311220 6.31.12.20 Variacion reserva catastrofica B B B
de terremoto

6311230 6.31.12.30 ;/ariaf:ién reserva insuficiencia B _ B
e prima

6311240 6.31.12.40 Variacidn otras reservas técnicas - - -

6311300 6.31.13.00 Costo de siniestros 2.872.675 80.829 2.953.504
del ejercicio

6311310 6.31.13.10 Siniestros directos 10.259.520 184.906 10.444.426
6311320 6.31.13.20 Siniestros cedidos 7.386.845 104.077 7.490.922
6311330 6.31.13.30 Siniestros aceptados - - -
6311400 6.31.14.00 Resultado de intermediacion (1.358.566) (111.703) (1.470.269)
6311410 6.31.14.10 Comisién agentes directos - - -

Comision corredores y retribu-

6311420 6.31.14.20 L. . 1.475.959 259.949 1.735.908
clon asesores preV|5|onales
Comisiones de reaseguro ~ ~ ~
6311430 6.31.14.30 —
6311440 6.31.14.40 (C::l;‘i’;m"es de reaseguro 2.834.525 371.652 3.206.177
Gastos por reaseguro no
6311500 6.31.15.00 Broporcional 462.939 20.786 483.725
6311600 6.31.16.00 Deterioro de seguros - 11.511 11.511
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13.3 CUADRO COSTO DE SINIESTROS

6.02.00. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 2025

INDUSTRIA, INFRAESTRUCTURA Y COMERCIO INDUSTRIA, INFRAESTRUCTURA Y COMERCIO
CUENTAS NOMBRE CUENTA

CUENTAS NOMBRE CUENTA o P P e

6250000 Costo de Siniestros 2.872.675 80.829 2.953.504 6252252 Cedidos - - -

6250100 Siniestros Pagados - - - 6252253 Aceptados - - -

6250200 Variacion Reserva de = 5 . 6252300 Ocurridos y No Reportados 1.233.274 13.800 1.247.074
Siniestros

6250300 Siniestros por Pagar - - - 6253000 Siniestros por Pagar 2.180.729 159.318 2.340.047
Brutos Periodo Anterior

6250000 Costo de Siniestros 2.872.675 80.829 2.953.504

6251000 Siniestros Pagados 1.517.327 158.230 1.675.557

6251100 Directos 12.388.022 817.324 13.205.346

6251200 Cedidos 4.388.448 331.259 4.719.707

6251300 Aceptados - - -

6251400 Recuperos 6.482.247 327.835 6.810.082

6252000 Siniestros por Pagar 3.536.077 81.917 3.617.994

6252100 Liquidados 1.975.510 = 1.975.510

6252110 Directos 6.672.898 - 6.672.898

6252120 Cedidos 4.697.388 - 4.697.388

6252130 Aceptados - - -

6252200 En Proceso de Liquidacion 327.293 68.117 395.410

6252240 Siniestros Reportados 327.293 68.117 395.410

6252241 Directos 1.309.171 220.009 1.529.180

6252242 Cedidos 981.878 151.892 1.133.770

6252243 Aceptados - - -

6252250 Siniestros Detectados y no _ _ ~
Reportados
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INDUSTRIA, INFRAESTRUCTURA Y COMERCIO INDUSTRIA, INFRAESTRUCTURA Y COMERCIO
CUENTAS NOMBRE CUENTA

CUENTAS NOMBRE CUENTA

6351000 Reserva de Riesgos en 5.289.574 141.062 5.430.636 6.04.01 Cuadro De Datos
Curso Estadisticos
6352000 ERENIEN{HEEEICE . . 5 6410100 Ntmero de siniestros 113 61 174
Primas
6351100 Prima Retenida No Ganada 6.475.106 159.580 6.634.686 6410200 Numero de pélizas 1.768 9 1.777
contratadas en el periodo
6351110 Prima Directa No Ganada 19.589.415 449.521 20.038.936 6410300 Total de pdlizas vigentes 2.213 31 2.244
6351120 Prima Aceptada No Ganada - - - 6410400 Ndmero de Items vigentes 2.213 31 2.244
6351130 Prima Cedida No Ganada 13.114.309 289.941 13.404.250 6410500 GNEERLDRER UG 1.791 37 1.828
en el periodo
6351200 Prima Retenida Ganada 5.461.147 783.720 6.244.867 6410600 MIERD G2 EEEEUIELS (07 26 - 26
ramo- Personas Naturales
6351210 Prima Directa Ganada 16.521.841 2.206.420 18.728.261 6410700 AMEEICIE LML LD 2.187 31 2.218
ramo- Personas Juridicas
6351220 Prima Aceptada Ganada - - - 6.04.02 Cuadro De Datos Varios
6351230 Prima Cedida Ganada 11.060.694 1.422.700 12.483.394 6420100 Monto Asegurados 875.025.000.000 44.336.000.000 919.361.000.000
Directos (MMS)
6355000 Otras Reservas Técnicas - = = 6420110 Moneda Nacional 836.187.000.000 44.336.000.000 880.523.000.000
Test de A i
6355100 Pzzivd:s EIRUEEm @ - - = 6420120 Moneda Extranjera 38.838.000.000 - 38.838.000.000
6355200 Reserva Seguros de Titulos - - - 6420200 :::’::; asegurado retenido 218.756.000.000 11.084.000.000 229.840.000.000
6355300 Otras Reservas Técnicas - - -
6355400 Reservas Voluntarias - - -
6355000 O PR 15.784.491 397.317 16.181.808
Bruta
6355100 Re.serva Insuficiencia de _ _ _
Prima Bruta
6355200 Otras Reservas Técnicas ~ ~ B

Brutas
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