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Informe de los Auditores Independientes

Sefores Accionistas y Directores de
Orsan Seguros de Crédito y Garantia S.A.;

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Orsan seguros de Crédito y
Garantia S.A., que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
los afos terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados financieros. La Nota 6.1l
no ha sido auditada por nosotros y por lo tanto este informe no se extiende a la misma.

Respensabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo a instrucciones y normas de preparacién y presentacién de informacion financiera emitida por
la Comisién para el Mercado Financiero. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y
mantencion de un control interno pertinente para la preparacién y presentacidn razonable de estados
financieros que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Chile. Tales normas requieren gue planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto
de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de representaciones
incorrectas significativas.

Una auditorfa comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccicnados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error, Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor
considera el control interno pertinente para la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las
circunstancias, pero sin el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo
apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
significativas efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

© KPMG Auditores Consultores Ltda., sociedad de responsabilidad limitada chilena v una firma miembro de Santiago
la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative ("KPMG Isidora Goyenechea 3520
International”), una entidad suiza. Todos los derechos reservados. Piso 2, Las Condes
+56 2 2798 1000
contacto@kpmg.com
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Opinidn sobre la base regulatoria de contabilizacion

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Orsan Seguros de Crédito y Garantia S.A., al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas de acuerdo a instrucciones y normas de preparacion y presentacion de
informacion financiera emitidas por la Comisién para el Mercado Financiero.

Otros asuntos, informacién adicional

Nuestra auditoria fue efectuada con el propdsito de formarnos una opinion  sobre  los
estados financieros tomados como un todo. La Nota 44 “Moneda extranjera y unidades reajustables” y los
cuadros técnicos; 6.01 Cuadro margen de contribucion, 6.02 Cuadro costo de siniestros, 6.03 Cuadro de
reservas y 6.04 Cuadro de datos, se presentan con el proposito de efectuar un andlisis adicional al que se
desprende de la informacién normalmente proporcionada en los estados financieros por el afio terminado
el 31 de diciembre de 2018. Tal informacién adicional es responsabilidad de la Administracion v fue derivada
de, y se relaciona directamente con, los registros contables y otros registros subyacentes utilizados para
preparar los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018. La mencionada
informacion adicional ha estado sujeta a los procedimientos de auditorfa aplicados en la auditoria de los
estados financieros y a ciertos procedimientos selectivos adicionales, incluyendo la comparacién y
conciliacion de tal informacién adicional directamente con los registros contables y otros registros
subyacentes utilizados para preparar los estados financieros o directamente con los mismos estados
financieros y los otros procedimientos adicionales, de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Chile. En nuestra opinién, la mencionada informacion adicional por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2018, se presenta razonablemente en todos los aspectos significativos en relacion con los
estados financieros tomados como un todo.

Otros asuntos, informacién no comparativa

e acuerdo a instrucciones impartidas por la Comisién para el Mercado Financiero, las notas a los estados
Cn?cieros descritas en el primer pérrafo y la nota y cuadros técnicos senalados en el parrafo anterior, no
presentan informacion comparativa,

Roberto Mufoz G. KPMG Ltda.

Santiago, 14 de febrero de 2019

© KPMG Auditores Consultores Ltda., sociedad de responsabliidad limitada chilena y una firma miembro de la red de firmas miembro independientes de
KPMG afiliadas a KPMG Interational Cooperative ("KPMG International”), una entidad suiza. Todos los derechos reservados.



‘9 0 R SAN MEMORIAANUAL2018

Seguros de Credito y Garantia ORSAN Seguros de Crédito y Garantia S.A.

ORSAN SEGUROS DE CREDITO Y GARANTIA S.A.

Estados Financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Con el Informe de los Auditores Independientes)



‘9 D R SAN MEMORIAANUAL2018

Seguros de Credito y Garantia ORSAN Seguros de Crédito y Garantia S.A.

ORSAN SEGUROS DE CREDITO Y GARANTIA S.A.

CONTENIDO

Informe de los Auditores Independientes
Estado de Situacion Financiera

Estado de Resultados Integrales

Estado de Flujos de Efectivo

Estado de Cambios en el Patrimonio

D> > > > >

Notas a los Estados Financieros

$:  Cifras expresadas en pesos chilenos

M$: Cifras expresadas en miles de pesos chilenos
UF: Cifras expresadas en unidades de fomento
US$: Cifras expresadas en délares estadounidenses



ORSAN SEGUROS DE CREDITO Y GARANTIA S.

¢ ORSAN

MEMORIAANUAL2018

Seguros de Credito y Garantia EstadosleSituaciérFinanciera al OR iros de Crédito y Gz
31ldediciembrede2018y2017
ESTADO DE SIATUACION FINANCIERA 2018 ‘ 2017
Activo 5,559,433 3,310,125
Inversiones financieras 3,231,458 3,286,989
Efectivo y efectivo equivalente 218,259 3,286,989
Activos financieros a valor razonable 3,013,199 0
Activos financieros a costo amortizado 0 0
Préstamos 0 0
Avance tenedores de polizas 0 0
Préstamos otorgados 0 0
Inversiones seguros cuenta Unica de inversién (CUI) 0 0
Participaciones en entidades del grupo 0 0
Participaciones en empresas subsidiarias (filiales) 0 0
Participaciones en empresas asociadas (coligadas) 0 0
Inversiones inmobiliarias 0 0
Propiedades de inversion 0 0
Cuentas por cobrar leasing 0 0
Propiedades, muebles y equipos de uso propio 0 0
Propiedades de uso propio 0 0
Muebles y equipos de uso propio 0 0
Activos no corrientes mantenidos para la venta 0 0
Cuentas activos de seguros 1,973,978 1,255
Cuentas por cobrar de seguros 774,899 0
Cuentas por cobrar asegurados 588,560 0
Deudores por operaciones de reaseguro 186,339 0
Siniestros por cobrar a reaseguradores 124,800 0
Primas por cobrar reaseguro aceptado 0 0
Activo por reaseguro no proporcional 0 0
Otros deudores por operaciones de reaseguro 61,539 0
Deudores por operaciones de coaseguro 0 0
Primas por cobrar por operaciones de coaseguro 0 0
Siniestros por cobrar por operaciones de coaseguro 0 0
Otras Cuentas por Cobrar 0 0
Participacion del reaseguro en las reservas técnicas 1,199,079 1,255
Participacion del reaseguro en la reserva riesgos en curso 1,027,809 1,247
Participacion del reaseguro en las reservas seguros previsionales 0 0
Participacion del reaseguro en la reserva rentas vitalicias 0 0
Participacion del reaseguro en la reserva seguro invalidez y sobrevivencia 0 0
Participacion del reaseguro en la reserva mateméatica 0 0
Participacion del reaseguro en la reserva rentas privadas 0 0
Participacion del reaseguro en la reserva de siniestros 171,270 8
Participacion del reaseguro en la reserva de insuficiencia de primas 0 0
Participacion del reaseguro en otras reservas técnicas 0 0
Otros activos 353,997 21,881
Intangibles 0 0
Gooduwill 0 0
Activos intangibles distintos a goodwill 0 0
Impuestos por cobrar 344,519 21,881
Cuenta por cobrar por impuesto Corriente 12,973 19
Activo por impuesto diferido 331,546 21,862
Otros activos varios 9,478 0
Deudas del personal 0 0
Cuentas por cobrar intermediarios 0 0
Deudores relacionados 0 0
Gastos anticipados 0 0
Otros activos, otros activos varios 9,478 0

Lasnotasadjuntasson parte integral deestosestadosfinancieros.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Total Pasivo y Patrimonio (B + C)
Pasivo
Pasivos financieros
Pasivos no corrientes mantenidos para la venta
Cuentas pasivos de seguros
Reservas técnicas
Reserva de riesgos en curso
Reservas seguros previsionales
Reserva rentas vitalicias
Reserva seguro invalidez y sobrevivencia
Reserva matemaética
Reserva valor del fondo
Reserva rentas privadas
Reserva de siniestros
Reserva catastréfica de terremoto
Reserva de insuficiencia de prima
Otras reservas técnicas
Deudas por operaciones de seguro
Deudas con asegurados
Deudas por operaciones reaseguro
Deudas por operaciones por coaseguro
Primas por pagar por operaciones de coaseguro
Siniestros por pagar por operaciones de coaseguro
Ingresos anticipados por operaciones de seguros
Otros pasivos
Provisiones
Otros pasivos, otros pasivos
Impuestos por pagar
Cuenta por pagar por impuesto
Pasivo por impuesto diferido
Deudas con relacionados
Deudas con intermediarios
Deudas con el personal
Ingresos anticipados
Otros pasivos no financieros
Patrimonio
Capital pagado
Reservas
Resultados acumulados
Resultados acumulados periodos anteriores
Resultado del ejercicio
Dividendos
Otros ajustes

Pasivo y patrimonio

MEMORIAANUAL2018

ORSAN Seguros de Credito y Garant
2018 2017 ‘
5,559,433 3,310,125
3,038,525 45,913

0 0

0 0
2,533,290 2,943
1,598,740 1,673
1,370,379 1,662
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
228,361 11
0 0

0 0

0 0
934,550 1,270
0 0
654,005 885
0 0

0 0

0 0
280,545 385
505,235 42,970
0 16,758
505,235 26,212
189,282 2,637
189,282 2,637
0 0

475 0
94,112 189
97,274 23,386

0 0
124,092 0
2,520,908 3,264,212
3,320,000 3,320,000
0 0
(796,618) (55,788)
(55,788) 0
(740,830) (55,788)
0 0

(2,474) 0
5,559,433 3,310,125

Lasnotasadjuntasson parte integral deestosestadosfinancieros.
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Estados de Resultados Integrales
por los periodos terminados al 31 de diciembdee2018 y 2017

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
ESTADO DE RESULTADOS
Margen de contribucién 233.062 12
Prima retenida 556.444 477
Prima directa 2.226.781 1.903
Prima aceptada 0 0
Prima cedida (1.670.337) 1.426
Variacion de reservas técnicas 342.155 415
Variacion reserva de riesgo en curso 342.155 415
Variacion reserva matematica 0 0
Variacion reserva valor del fondo 0 0
Variacion reserva catastréfica de terremoto 0 0
Variacion reserva insuficiencia de prima 0 0
Variacion otras reservas técnicas 0 0
Costo de siniestros del ejercicio (98.318) 3
Siniestros directos (393.267) 11
Siniestros cedidos (294.949) 8
Siniestros aceptados 0 0
Costo de rentas del ejercicio 0 0
Rentas directas 0 0
Rentas cedidas 0 0
Rentas aceptadas 0 0
Resultado de intermediacién 117.091 47
Comisién agentes directos 0 0
Comision corredores y retribucion asesores previsionales (251.444) 189
Comisiones de reaseguro aceptado 0 0
Comisiones de reaseguro cedido 368.535 (142)
Gastos por reaseguro no proporcional 0 0
Gastos médicos 0 0
Deterioro de Seguros 0 0
Costos de administracion (1.370.578) 77.662
Remuneraciones (777.277) 56.863
Otros costos de administracion (593.301) 20.799
Resultado de inversiones 90.216 0
Resultado neto inversiones realizadas (7.454) 0
Inversiones inmobiliarias realizadas 0 0
Inversiones financieras realizadas (7.454) 0
Resultado neto inversiones no realizadas 4.191 0
Inversiones inmobiliarias no realizadas 0 0
Inversiones financieras no realizadas 4.191 0
Resultado neto inversiones devengadas 97.094 0
Inversiones inmobiliarias devengadas 0 0
Inversiones financieras devengadas 97.094 0
Depreciacion inversiones 0 0
Gastos de gestion 0 0
Resultado neto inversiones por seguros con cuenta Unica de inversiones 0 0
Deterioro de inversiones (3.615) 0
Resultado técnico de seguros (1.047.300) (77.650)
Otros ingresos y egresos 30.983 0
Otros ingresos 31.000 0
Otros gastos a7 0
Diferencia de cambio 43 0
Utilidad (pérdida) por unidades reajustables 31.940 0
Resultado de operaciones continuas antes de impuesto renta (1.048.214) (77.650)
Utilidad (pérdida) por operaciones discontinuas y disponibles para la venta (netas de impuesto) 0 0
Impuesto renta (307.384) (21.862)
Resultado del periodo (740.830) (55.788)
ESTADO OTRO RESULTADO INTEGRAL
Resultado en la evaluacion propiedades, muebles y equipos 0 0
Resultado en activos financieros (4.726) 0
Resultado en coberturas de flujo de caja 0 0
Otros resultados con ajuste en patrimonio 0 0
Impuesto diferido 2.252 0
Otro resultado integral (2.474) 0
Resultado integral (743.304) (55.788)

Lasnotasadjuntasson parte integral deestosestadosfinancieros.
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE LA OPERACION
Ingresos de las actividades de la operacién

Ingreso por prima de seguro y coaseguro

Ingreso por prima reaseguro aceptado

Devolucién por rentas y siniestros

Ingreso por rentas y siniestros reasegurados

Ingreso por comisiones reaseguro cedido

Ingreso por activos financieros a valor razonable

Ingreso por activos financieros a costo amortizado

Ingreso por activos inmobiliarios

Intereses y dividendos recibidos

Préstamos y partidas por cobrar

Otros ingresos de la actividad aseguradora

Ingresos de efectivo de la actividad aseguradora

Egresos de las actividades de la operacién

Egreso por prestaciones seguro directo y coaseguro

Pago de rentas y siniestros

Egreso por comisiones seguro directo

Egreso por comisiones reaseguro aceptado

Egreso por activos financieros a valor razonable

Egreso por activos financieros a costo amortizado

Egreso por activos inmobiliarios

Gasto por impuestos

Gasto de administracion

Otros egresos de la actividad aseguradora

Egresos de efectivo de la actividad aseguradora

Flujo de efectivo neto de actividades de la operacion

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Ingresos de actividades de inversion

Ingresos por propiedades, muebles y equipos

Ingresos por propiedades de inversién

Ingresos por activos intangibles

Ingresos por activos mantenidos para la venta

Ingresos por participaciones en entidades del grupo y filiales

Otros ingresos relacionados con actividades de inversion

Ingresos de efectivo de las actividades de inversion

Egresos de actividades de inversion

Egresos por propiedades, muebles y equipos

Egresos por propiedades de inversion

Egresos por activos intangibles

Egresos por activos mantenidos para la venta

Egresos por participaciones en entidades del grupo y filiales

Otros egresos relacionados con actividades de inversién

Egresos de efectivo de las actividades de inversion

Flujo de efectivo neto de actividades de inversién

2018 2017
2.069.615 2.264
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

2.978 0
2.072.593 2.264
0 0
165.833 0
145.248 0
0 0
2.927.711 0
0 0

0 0
316.414 0
1577.671 35.275
8.446 0
5.141.323 35.275
(3.068.730) (33.010)
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

Lasnotasadjuntasson parte integral deestosestadosfinancieros.
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Seguros de Credito y Garantia ORSAN Seguros de Creditoy Garantia S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
porlosperiodogerminadosal31dediciembrede2018y2017
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 2018 \ 2017 \
Ingresos de actividades de financiamiento
Ingresos por emision de instrumentos de patrimonio 0 0
Ingresos por préstamos a relacionados 0 0
Ingresos por préstamos bancarios 0 0
Aumentos de capital 0 3.320.000
Otros ingresos relacionados con actividades de financiamiento 0 0
Ingresos de efectivo de las actividades de financiamiento 0 3.320.000
Egresos de actividades de financiamiento
Dividendos a los accionistas 0 0
Intereses pagados 0 0
Disminucion de capital 0 0
Egresos por préstamos con relacionados 0 0
Otros egresos relacionados con actividades de financiamiento 0 0
Egresos de efectivo de las actividades de financiamiento 0 0
Flujo de efectivo neto de actividades de financiamiento 0 3.320.000
Efecto de las variaciones de los tipo de cambio 0 0
Aumento (disminucién) de efectivo y equivalentes (3.068.730) 3.286.989
Efectivo y efectivo equivalente 3.286.989 0
Efectivo y efectivo equivalente 218.259 3.286.989
Componentes del efectivo y equivalentes al final del periodo
Efectivo en caja 0 0
Bancos 137.807 3.286.989
Equivalente al efectivo 80.452 0

MEMORIAANUAL201
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